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Capitulo | Disposic¢des Iniciais
Artigo 1° Objeto. Este Regulamento disciplina sobre:
(i) o Ambiente de Negociagao;

(i) o Ambiente de Registro;

(iii) o processo de Negociagdo e de Registro de Contratos de Derivativos;

(iv)  as praticas proibidas no Ambiente de Negociagdo e no Ambiente de Registro;

(v) os tipos de conexdes ao Ambiente de Negociagcdo e ao Ambiente de Registro;

(vi)  as modalidades para Negociagao;

(vii) outras atividades relacionadas ao Ambiente de Negociagdo e ao Ambiente de

Registro; e

(viii) sancdes.

Paragrafo1°® O Ambiente de Negociagdo e o Ambiente de Registro do Balcao
Organizado administrado pelo BAB e disciplinado pelo presente Regulamento séo
partes integrantes do Sistema de Negociagdo e Registro e compreendem operagdes
realizadas em mercado de Balcdo, sendo estruturado por meio de sistema bilateral de

negociagao.

Paragrafo 2° O Balcdo Organizado administrado pelo BAB compreende a Negociagéao e

o Registro de Contratos de Derivativos.

Paragrafo 3° O Ambiente de Negociagdo compreende a Negociagdo de Contratos de
Derivativos e Celebragao de Negdcios e o Ambiente de Registro compreende o Registro

de Negdcios previamente realizados envolvendo determinado Contrato de Derivativos.
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Paragrafo 4° Os Contratos de Derivativos passiveis de admissdao a Negociagdo no
Ambiente de Negociacéo e registro no Ambiente de Registro estdo descritos no Manual
de Negociagdo e encontram-se listados no site oficial do BAB

(www.balcaoagricola.com.br).

Artigo 2° Documentos Complementares. Complementam este Regulamento:

(i) o Manual de Negociagao;

(ii) o Regulamento de Participagdo e o Manual de Participagao;

(iii)  os oficios circulares e comunicados externos em vigor publicados pelo BAB; e

(iv) o Glossario.

Paragrafo1° Os termosiniciados em letras maiusculas utilizados neste Regulamento e

gue nao tenham sido expressamente definidos terdo os significados a eles atribuidos

no Glossario do BAB, disponivel no site oficial do BAB (www.balcaoagricola.com.br).

Paragrafo 2° Uma referéncianeste Regulamento ao singular inclui o plural e vice-versa
e uma referéncia ao género masculino, feminino ou neutro inclui os géneros masculino,

feminino e neutro, sempre que exigido pelo contexto.

Paragrafo 3° Uma “alteragdo” inclui qualquer modificagdo, aditivo, novagao,

consolidagao ou reedicdo e “alterado” sera interpretado de acordo.

Paragrafo 4° Uma Lei ou dispositivo de Lei se refere aquele dispositivo ou estrutura

legal, conforme alterado ou reeditado, ou qualquer Lei que o suceder.

Paragrafo 5° Uma Clausula, Artigo, Secdo, Apéndice ou Anexo se refere ao referido
item, artigo, clausula, apéndice ou anexo deste Regulamento, a menos que seja indicado
de outra forma, e todos os Anexos e Apéndices deste Regulamento sdo incorporados

ao presente Regulamento por referéncia.
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Paragrafo6° O termo “Ou” ndo pretende implicar exclusividade, salvo se

expressamente estabelecido em contrario.
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Capitulo I Ambiente de Negociagcdo e Ambiente de Registro
Secéo | Disposi¢bes Gerais

Artigo 3° O Ambiente de Negociacdo e o Ambiente de Registro do Balcdo

Organizado. O BAB funciona como sistema bilateral de negociagédo que possibilita a
insercdo de Solicitagdes de Cotacdes e Celebracdo de Negdcios, insercdo de Precos
Indicativos e Registro de Negdcios, intermediados por Participantes de Negociagéo e
objetos de Liquidagdo por Entrega Fisica de Mercadoria, de acordo com as regras
descritas neste Regulamento e com o disposto no Manual de Negociagdo, no

Regulamento e Manual do Sistema de Liquidagdo e Entrega Fisica de Mercadoria.

Paragrafo1° O BAB ndo é contraparte central dos Contratos de Derivativos, de forma
gue, no desempenho das suas atividades, ndo é responsavel, direta ou indiretamente,
pelo adimplemento ou satisfagdo dos direitos referentes aos Negdcios ou das
obrigagdes relativas aos Contratos de Derivativos e incumbe aos Participantes de
Negociagdo manter estruturas e processos proprios para gerenciar adequadamente os
riscos de crédito e de liquidez dos Negdcios que realizem em seu nome e/ou em nome

de seus Clientes, conforme aplicavel.
Paragrafo 2° O BAB nao é responsavel, direta ou indiretamente, pelo descumprimento
de quaisquer das obrigagbes estabelecidas neste Regulamento, nos Manuais e demais

normativos do BAB por parte de quaisquer dos Participantes aqui referidos.

Artigo 4° Valores Mobiliarios Admitidos & Negociacéo. Os valores mobilidrios

admitidos a negociagao e passiveis de (i) Negociagao e Celebragdo de Negdcios; e (ii)
Registro de Negdcios no Sistema de Negociagdo e Registro do BAB sdo os Contratos
de Derivativos cujos modelos sejam admitidos pelo BAB, conforme a lista e os modelos

disponibilizados em seu site oficial ( www.balcaoagricola.com.br).

Artigo 5° Volume Negociado. O volume operado no Ambiente de Negociagdo e

registrado no Ambiente de Registro, conforme descritos adiante, sera atualizado

diariamente no site oficial do BAB (www.balcaoagricola.com.br).
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Artigo 6° Publico Investidor. Somente poderdo atuar no Balcdo Organizado do

BAB investidores que cumpram com o0s requisitos de admissibilidade, sejam
previamente cadastrados no BAB e realizem negdcios por intermédio dos Participantes
de Negociagado, conforme detalhado no Regulamento de Participagdo e no Manual de

Participagdo e demais normativos do BAB.

Paragrafo Unico. O publico investidor visado pelo BAB a atuar no Balcdo Organizado
consiste em investidores dos setores alimenticio, do agronegdcio e financeiro, todavia,
desde que cumpridos os requisitos de admissibilidade, qualquer investidor podera

participar do Balcdo Organizado administrado pelo BAB.

Artigo 7° Atuacdo do BAB. O BAB, em seu Sistema de Negociagdo e Registro, conta

com uma plataforma eletrénica, que permite a inser¢do de Precos Indicativos e
Solicitacdes de Cotacbes no seu Ambiente de Negociacdo e Registro de Negdcios no
seu Ambiente de Registro, por Participantes de Negociagdo, por meio da qual o BAB

estabelece mecanismos que permitam permanentemente:

(i) a adequada e eficiente formagdo de prego dos Contratos de Derivativos

admitidos a Negociagéo e Registro no Balcdo Organizado por ele administrado;

(ii) a pronta realizagado, visibilidade e armazenamento dos Negdcios realizados nos

Sistemas e Ambientes do BAB;
(iii) a ampla disseminagdo publica dos Negocios envolvendo Contratos de
Derivativos negociados e registrados, com rapidez, amplitude e detalhes suficientes a

boa informagdo do mercado e formacéao de precos;

(iv) o funcionamento integro e higido do Balcdo Organizado administrado pelo BAB;

e

(v) o monitoramento da atuagado dos Participantes no Ambiente de Negociagéo e no

Ambiente de Registro administrado pelo BAB.

Paragrafo1° O BAB administrara o Balcdo Organizado observando o quanto segue:
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(i) provera uma estrutura de Autorregulagdo, interna, que serd regida pelos

principios de independéncia e autonomia;

(ii) mantera registradas todas as Solicitagcdes de Cotagdes, Precos Indicativos e
Registro de Negdcios, de forma a permitir que todos os Negdcios celebrados em seu
Ambiente de Negociacdo ou Registrados em seu Ambiente de Registro possam ser

rastreados;

(iii)  efetuara o Registro de Negdcios previamente realizados no Ambiente de

Registro;

(iv)  atuara como Agente de Calculo nas categorias e modalidades de liquidagao

previstas para os Contratos de Derivativos;

(v) emitirda normas complementares ao presente Regulamento, necessarias ao bom
funcionamento do Balcdo Organizado, as quais também refletirdo os valores éticos do

BAB e que passardo a integrar os atos normativos do BAB;

(vi)  desenvolvera suas atividades com observancia a legislagdo aplicavel a sua

atividade;

(vii) disponibilizara aos Participantes, relatérios referentes ao Balcdo Organizado e
as atividades que entender relevantes em relacdo ao Ambiente de Negociagdo e ao

Ambiente de Registro;

(viii) manteraregistro de eventuais inadimplementos contratuais que os Participantes

lhe venham a informar e avisard aos Orgdos de Autorregulacdo, bem como a CVM; e

(ix) podera, a seu exclusivo critério, mediante acordo comercial, permitir que
terceiros tenham acesso ao Ambiente de Negociagdo e ao Ambiente de Registro apenas

para fins de Visualizagao.
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Paragrafo 2° O BAB, ao administrar o Balcdo Organizado, néo:

(i) garantira obrigacbes de qualquer Comitente decorrente dos Contratos de
Derivativos;
(ii) liquidara as obrigacdes das Contrapartes dos Contratos de Derivativos;

(iii)  efetuard a custddia de qualquer valor mobilidrio;

(iv)  administrara o risco dos Contratos de Derivativos;

(v) disponibilizara mecanismo de ressarcimento de prejuizos aos Participantes;

(vi)  ressarcira qualquer tipo de prejuizo, dano ou lucros cessantes, diretos ou
indiretos, em razao de inadimplemento contratual ou cumprimento defeituoso, por

qualquer das contrapartes dos Contratos de Derivativos; e

(vii) detera qualquer tipo de participagdo no capital social ou quadro social de

qualquer dos Participantes.

Artigo 8° Formacdao de Precos. Por se tratar de Ambiente de Negociagéo e

Ambiente de Registro de Negdcios bilateral, a formagéo de pregos é realizada a partir
de:

(i) insergado de Pregos Indicativos para Contratos de Derivativos no Livro de Pregos
Indicativos, de forma a oferecer maior transparéncia para os Participantes para

realizagdo das ofertas de compra ou venda de Contratos de Derivativos;

(ii) Celebragédo de Negdcios no Ambiente de Negociagdo a partir das Solicitagdes

de Cotagdes; e

(iii) Registro de Negodcios previamente realizados pelos Participantes.
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Artigo 9° Cumprimento das Obrigacdes por Terceiros. O BAB pode firmar

contratos, convénios ou estabelecer outros vinculos contratuais para o cumprimento
das obrigagdes decorrentes de seu Ambiente de Negociagdo e de seu Ambiente de

Registro.

Artigo 10° Reqgulacdo Aplicavel as Atividades no Ambiente de Negociacdo e no

Ambiente de Registro. As regras deste Regulamento e o0s procedimentos

operacionais constantes no Manual de Negociagdo aplicam-se a quaisquer atividades
desenvolvidas ou servigcos prestados pelo BAB por meio de seu Ambiente de
Negociacdo e de seu Ambiente de Registro, inclusive por solicitagdo de terceiros,
observada a legislagdo e regulamentacdo em vigor e, caso aplicavel, as condigdes
especificas estabelecidas para cada uma dessas atividades ou prestagado de servigos,

nos respectivos anuncios, editais ou documentos equivalentes.

Artigo 11° Liquidacdo de Negécios. A liquidagdo dos Negdcios celebrados e

registrados no Balcdo Organizado do BAB ocorrera exclusivamente de forma bilateral
entre as Partes contratantes. O BAB ndo atuara diretamente nos processos de Quitagao
dos Saldos das Contrapartes e no processo de Liquidagdo por Entrega Fisica de
Mercadorias, na medida em que tais liquidacdes se dardo bilateralmente entre os
Comitentes Tomadores e Comitentes Entregadores, sendo que o BAB atuard
exclusivamente como Agente de Cdélculo, na apuragdo dos valores referentes a

Quitagdo dos Saldos das Contrapartes e a Liquidagdo por Entrega Fisica de Mercadoria.
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Secéo ll Deveres do BAB

Artigo12° Deveres do BAB. Sao deveres do BAB:

(i) manter o historico (a) dos Pregos Indicativos e Solicitagbes de Cotagdes
inseridos no Ambiente de Negociacdo; (b) dos Negdcios celebrados no Ambiente de
Negociacao; e (c) dos Registros de Negdcios no Ambiente de Registro, de forma que
permitam identificar o investidor de cada Negdcio, bem como, manter relagdo de

investidores aptos a negociar no BAB, permanentemente atualizada pelos Participantes;

(ii) atuar como Agente de Calculo na Liquidacdo por Entrega Fisica de Mercadoria e

Quitagao dos Saldos das Contrapartes dos Negdcios realizados no Balcdo Organizado;

(iii) promover a cooperagdo e a coordenagdo com 0S responsaveis pela
Autorregulagdo bem como por outros prestadores de servigos diretamente ligados as
suas atividades, incluindo o processamento das informagdes relativas aos Negdcios

realizados, caso tais servigos nédo sejam providos internamente;

(iv)  sincronizar os reldgios utilizados adotando o padrdo UTC - Tempo Universal
Coordenado, para fins de registro das operagdes realizadas nos Sistemas e Ambientes
por ela administrados, bem como exigir que todos os Participantes de Negociagao

fagam o mesmo;

(v) desenvolver e manter regras de conduta, necessarias ao funcionamento
eficiente e regular do mercado e a manutengao de elevados padrdes éticos no mercado
administrado pelo BAB, aplicaveis a seus administradores, funcionarios, prepostos e
controladores, bem como aos Participantes do Ambiente de Negociagdo e do Ambiente
de Registro por ela administrados, seus administradores, funcionarios e prepostos

disciplinando sobre:

a. a realizagdo de Negdcios de maneira a assegurar o controle pelo BAB e
pelos Participantes, respectivamente, bem como a impedir negociagdes

indevidas; e
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b. prever as sangdes aplicaveis no caso de seu descumprimento, observado

o direito de defesa;

(vi)  manter o sigilo a respeito dos Participantes que inseriram Pregos Indicativos e
Solicitagdes de Cotagdes e realizaram a Celebragdo de Negdcios em seu Ambiente de

Negociagado e dos Negdcios registrados em seu Ambiente de Registro; e

(vii) administrar o Balcdo Organizado buscando manter o equilibrio entre os seus

interesses, os interesses dos Participantes e o interesse publico.

10
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Secgao lll Regras de Negociagdo

Artigo13° Regras de Negociacao. O BAB devera:

(i) evitar e coibir modalidades de fraude ou manipulagdo destinadas a criar
condicdes artificiais de demanda, Solicitacbes de Cotacdes ou Preco Indicativo dos
Contratos de Derivativos negociados em seu Ambiente de Negocia¢cdo ou registrados

em seu Ambiente de Registro;

(ii) assegurar igualdade de tratamento a seus Participantes, observadas as

distingdes entre as categorias estipuladas nos demais Regulamentos e Manuais do BAB;

(iii)  evitar e coibir praticas ndo equitativas em seu Ambiente de Negociagdo e em seu

Ambiente de Registro; e

(iv)  prever a adogdo de limites operacionais de negociagdo de valores mobilidrios
com o objetivo de mitigar erros operacionais, oferecer condicdes adequadas a
participagcdo equitativa dos investidores nas operacdes realizadas, bem como o

adequado processo de formacao de preco no mercado; e

(v) prever a adogao de Sistema Eletrénico de Fiscalizagado e Supervisdo do Mercado,
que consiste em um programa de software, para fins de vigildncia e monitoramento, de
forma a auxiliar a identificacdo de quaisquer violacdes a legislagdo, Regulamentos,

Manuais e demais normativos do BAB.

1



l’ Aioola REGULAMENTO DE NEGOCIAGCAO

do Brasil 12 de maio de 2025

Secao IV Suspensdo e Exclusdo de Valores Mobiliarios Admitidos a Negociagao

Artigo14°  Suspensdo de Negociacdo. Podera ocorrer a suspensdo da Negociagdo

dos Contratos Derivativos quando os requisitos para admissdo a negociagdo dos

mesmos nao forem verificados, desde que se trate de falta sanavel.

Artigo 15° Hipdteses de Suspensdo. Havera suspensdo imediata da Negociagdo e

interrupgao da Sessdo de Negociagdo nas seguintes hipdteses:

(i) em decorréncia de eventos de Forca Maior que comprometam o funcionamento
dos Ambiente de Negociagdo e do Ambiente de Registro ou do Sistema de Liquidagao

e Entrega Fisica de Mercadoria;

(i) em caso de faléncia de qualquer Operador de Instalagdo com Instalagdes

cadastradas no BAB e sujeitas ao Procedimento de Entrega de Mercadoria; e

(iii) declaracdo de estado de sitio pelas Autoridades.

Artigo 16° Comunicacdo e Prazos de Suspensdo de Negociacdo. O BAB deve

comunicar a CVM e ao mercado a suspensado da Negociagdo dos Contratos de
Derivativos, informando as razbes que o motivaram e o prazo para reabertura da

Negociagao, caso esteja definido no momento da suspensao.

Artigo 17° Reabertura da Negociacdo. O BAB realiza a reabertura da Negociacao

com os Contratos de Derivativos por determinacao judicial ou administrativa ou quando
a suspensdo, a seu exclusivo critério, ndo mais se justificar, ainda que nado tenha

cessado a causa que a motivou.

Artigo18°  Cancelamento de Solicitacdes de Cotacdes. O BAB pode, antes do

reinicio da Negociagdo do Contrato de Derivativos, permitir o cancelamento das
Solicitagbes de Cotacdes inseridas no Ambiente de Negociagcdo antes da suspensao,

ou determinar, de oficio, o cancelamento destas.

12
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Artigo19°  Hipoteses de Exclusao. A exclusdo da Negociagdo é obrigatdria
quando:
(i) deixem de se verificar os requisitos para admissdo a Negociacdo do Contrato de

Derivativos, nos termos da legislagdo em vigor, resolugbes da CVM e os demais

Regulamentos e Manuais do BAB, desde que se trate de falta insanavel; e

(i) nao tenham sido sanadas as faltas ou situagdes que justificaram a suspenséo.

Artigo 20° Comunicacdo pelo BAB em Caso de Suspensdo ou Exclusdo de

Negociacdes. A exclusdo ou a suspensdo da Negociagdo de qualquer Contrato de
Derivativos deve ser imediatamente comunicada pelo BAB as demais entidades
administradoras de mercado organizado em que o respectivo Contrato de Derivativos
esteja admitido a negociacgao, se aplicavel, e a SMI e demais Participantes do Balcao

Organizado.

Paragrafo Unico A CVM pode determinar a suspensao ou exclusdo da Negociagao
de qualquer Contrato de Derivativos em um ou mais mercados organizados, a seu

exclusivo critério.

13
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Capitulo lll  Participantes do Ambiente de Negociagdo e Ambiente de Registro
Secéo | Disposigdes Iniciais

Artigo 21°  Participantes Autorizados e Cadastrados. Os Participantes Autorizados e

os Participantes Cadastrados do BAB que atuam no Ambiente de Negociacdo e no
Ambiente de Registro, conforme detalhado no Regulamento de Participacdo e Manual

de Participacéo, sao:

(i) Participante de Negociagao;

(i) Assessor;

(iii) Operador;

(iv) Comitente; e

(v) Formador de Mercado.

Paragrafo1° O Participante de Negociagédo é Participante Autorizado, de acordo com

o disposto no Regulamento de Participacédo e no Manual de Participagao.

Paragrafo 2° O Operador, o Assessor, o Comitente e o Formador de Mercado sdo
Participantes Cadastrados, de acordo com o disposto no Regulamento de Participagao

e no Manual de Participacao.

Paragrafo 3° Podem atuar como Participantes no Ambiente de Negociagdo e no
Ambiente de Registro, as Pessoas Fisicas e Pessoas Juridicas, que cumpram os

requisitos e os procedimentos para, conforme o caso:
(i) a admissdo e autorizagcdo de Participantes estabelecidos no Regulamento de

Participacao e no Manual de Participacado, bem como na legislagédo e naregulamentagao

em vigor; ou

14
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(ii) 0 cadastro de Participantes estabelecidos no Regulamento de Participa¢cdo e no

Manual de Participagdo, bem como na legislagdo e na regulamentagdo em vigor.

Paragrafo 4° A atuacdo no Ambiente de Negociacdo e no Ambiente de Registro pode
se dar apenas por Participante de Negociagdo, em nome préprio ou de terceiros, exceto

as sociedades corretoras de mercadorias, as quais sao autorizadas a operar apenas por

conta e ordem de seus Clientes.

15
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Secgaoll Participantes de Negociagao

Artigo 22°  Participante de Negociagdao. O Participante de Negociagao,

detentor da Autorizagdo de Participagcdo no Ambiente de Negociagdo e ho Ambiente de
Registro, insere Solicitagbes de Cotagdes e Pregos Indicativos e realiza Registro de
Negdcios previamente realizados por conta propria e de terceiros, exceto as
sociedades corretoras de mercadorias, as quais sdo autorizadas a operar apenas por
conta e ordem de seus Clientes, acessando-os diretamente pelo Sistema de
Negociagédo e Registro, observados os termos e o0s requisitos estabelecidos no

Regulamento e no Manual de Participagao.

Artigo 23°  Obriga¢des do Participante de Negociagéo. 0 Participante de

Negociagao obriga-se a:

(i) manter, permanentemente, a necessaria capacitacdo técnica, operacional e
financeira, conforme o caso, no exercicio de suas atividades, observando integralmente
os requisitos do Regulamento e do Manual de Participagdo e os demais normativos do

BAB, conforme aplicaveis;

(ii) cumprir e assegurar o cumprimento de todas as exigéncias legais e regulatorias
aplicaveis a eles e aos Operadores, Assessores e Comitentes a eles vinculados, assim
como as obrigacdes estabelecidas neste Regulamento e no Manual de Negociacgao,
responsabilizando-se por toda e qualquer atuagao de tais Participantes no Ambiente de

Negociacdo e no Ambiente de Registro;

(iii)  zelar pela higidez, pela integridade e pelo bom funcionamento do Ambiente de

Negociagado e do Ambiente de Registro administrados pelo BAB;

(iv)  adotar elevados padrdes éticos de comportamento e conduta em suas relagdes
com os demais Participantes do Balcdo Organizado administrado pelo BAB, bem como

com o préprio BAB, seus Orgdos de Autorregulacéo e os Orgdos Reguladores;

(v) atuar com boa-fé, diligéncia e lealdade em relagdo aos Comitentes sob a sua

responsabilidade, abstendo-se de atuar em situagdes que configurem qualquer tipo de
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conflito de interesse e adotando todas as medidas necessarias ao tratamento justo e
equitativo dos respectivos Comitentes, sem privilegiar seus préprios interesses ou de

pessoas vinculadas em detrimento dos interesses dos Comitentes;

(vi) monitorar os Operadores e Assessores sob sua responsabilidade, de modo a
assegurar que atuem, no exercicio de suas atividades, com boa-fé, diligéncia e lealdade

em relagdo aos Comitentes;

(vii)  monitorar os Operadores, Assessores e Comitentes sob sua responsabilidade,
conforme aplicavel, de modo a assegurar o cumprimento da legislagdo, da

regulamentacao e dos normativos do BAB em vigor;

(viii) manter sistemas e processos adequados que Ihes permitam recepcionar, avaliar,
recusar, aprovar € manter o registro de todas as Ordens enviadas por Comitentes,
identificando, sempre que for o caso, os respectivos Operadores e Assessores e as
conexdes responsaveis pelo recebimento de Ordens e registro das respectivas
Solicitagdes de Cotagdes e Pregos Indicativos e Registro de Negdcios no Ambiente de
Negociacdo e no Ambiente de Registro, respectivamente, nos termos das regras

estabelecidas no Manual de Negociagao;

(ix) manter & disposicdo do BAB, dos Orgdos Reguladores e dos Orgdos de
Autorregulagdo, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, todas as informacgdes, dados e
documentos referentes aos cadastros dos Comitentes, as suas Ordens, bem como as
Solicitagbes de Cotagbes e Precos Indicativos inseridos e solicitagdes de Registro de
Negocios realizadas, apresentando quaisquer esclarecimentos e documentos

solicitados;

(x) prestar, sempre que solicitado pelo BAB, pelos Orgéos Reguladores ou pelos
Orgdos de Autorregulacdo, informacdes acerca de sua atuacdo no Ambiente de
Negociacdo e/ou no Ambiente de Registro, bem como acerca da atuagao de

Operadores, Assessores e Comitentes, conforme aplicavel;

(xi) monitorar todos os Negdcios realizados por seu intermédio com o objetivo de

prevenir a lavagem de dinheiro e o financiamento ao terrorismo, devendo tomar as
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providéncias e realizar as comunicagdes cabiveis, nos termos da legislacdo e da

regulamentacéo em vigor;

(xii)  ndo realizar ou inserir, por conta prépria ou de terceiros, a Solicitacdo de
Cotagao, Precos Indicativos e o Registro de Negdcios que contenham indicios de

infracdo aos normativos da Companhia, a legislagdo ou a regulamentagao em vigor;

(xiii) cadastrar e manter atualizadas todas as informagdes exigidas para sua atuagao
no Ambiente de Negociagdo e no Ambiente de Registro, especialmente quanto a
identificacdo de Comitentes, Operadores, Assessores e quanto a utilizagdo de

conexdes ao Ambiente de Negociagdo e a0 Ambiente de Registro;

(xiv) respeitar o Limite de Participagao na Entrega dos seus Comitentes estabelecido

pelo BAB;

(xv) ndo realizar ou inserir, por conta propria ou de terceiros, Solicitacdes de
Cotagdes, Precos Indicativos ou Registro de Negdcios capazes de originar Negdcios
gue ndo possam ser liquidados, por incapacidade financeira propria ou do Comitente,

ou por qualquer outro motivo;

(xvi) realizar as Solicitagdes de Cotacdes e o Registro de Negdcios em conformidade
com as Ordens enviadas por seus Comitentes, responsabilizando-se integralmente por

todas as obrigacbes delas resultantes em caso de omissao ou erros cometidos;

(xvii) manter sistemas e processos desenvolvidos para prevenir a insergdo de
Solicitagdes de Cotagdes e/ou de Registro de Negdcios em virtude de erros

operacionais;

(xviii) manter o sigilo de todos os dados, documentos e informagdes acerca dos
Comitentes, das suas Ordens, das Solicitagdes de Cotacdes e dos Registros de

Negdcios realizados, sempre que exigido pela legislagdo e regulamentagdo em vigor;

(xix) nao inserir ou tentar inserir qualquer Solicitacao de Cotagao ou Preco Indicativo

ou realizar qualquer Registro de Negdcios com o objetivo de realizagdo de testes de
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sistemas ou que possa prejudicar o regular funcionamento do Ambiente de Negociagao

e do Ambiente de Registro, exceto nas hipdteses expressamente autorizadas pelo BAB;

(xx) incluir, nos contratos de intermediagcdo celebrados com os Comitentes, o

conteudo minimo estabelecido pelo BAB;

(xxi) utilizar as conexdes de acordo com as regras estabelecidas no presente
Regulamento e no Manual de Negociagao, responsabilizando-se integralmente pelas
permissbes de conexao direta patrocinada conferidas a Comitentes, conforme

aplicavel; e

(xxii) participar das Sessdes de Negociagdo simuladas estabelecidas pelo BAB por
meio de calendario divulgado aos Participantes de Negociacdo em carater de teste,
bem como dos testes semestrais do Ambiente de Negociacdo e do Ambiente de

Registro.
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Secao lll Operador e Assessor

Artigo 24° Operador. O Operador ¢é Pessoa Fisica que possui vinculo
empregaticio ou de prestacao de servicos com um Participante de Negociagdo e atua,
necessariamente, na mesa de operagdes desse Participante, nos processos de
recepcao de Ordens e envio de Solicitagcdes de Cotacdo, de Precos Indicativos e de
Registro de Negodcios de Comitentes ou em nome do Participante de Negociagdo pelo

qgual mantém vinculo empregaticio, conforme aplicavel.

Artigo 25°  Assessor. O Assessor € Pessoa Juridica ou Pessoa Fisica que possui
vinculo de assessor de investimento com pelo menos um Participante de Negociagéo,
e atua, necessariamente, fora da mesa de operagdes desse Participante, sob a
responsabilidade do Participante de Negociagado, nos processos de recepg¢ao de Ordens
e envio Solicitagcdes de Cotacdo, de Precos Indicativos e de Registro de Negdcios de
Comitentes, devidamente cadastrado perante a Companhia para realizar tais

operacgdes.

Artigo 26°  Obrigacbes do Operador e do Assessor. O Operador e o Assessor se

obrigam a:

(i) receber e repassar Ordens de Solicitacdes de Cotagdes e Registro de Negdcios

enviadas pelos Comitentes por meio de um Participante de Negociagao;

(ii) registrar, alterar e cancelar as Solicitagdes de Cotagdes e o Registro de
Negdcios, assim como realizar Negocios em conformidade com as Ordens enviadas

pelos Comitentes;

(iii)  cumprir e assegurar o cumprimento de todas as exigéncias legais e regulatérias
aplicaveis a eles e aos Comitentes vinculados ao respectivo Participante de
Negociagao, assim como as obrigagdes estabelecidas nos termos deste Regulamento

e do Manual de Negociagao;
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(iv)  zelar pela higidez, pela integridade e pelo bom funcionamento do Ambiente de

Negociagédo e do Ambiente de Registro administrado pelo BAB;

(v) adotar elevados padrdes éticos de comportamento e conduta em suas relagdes
com os demais Participantes do Balcao Organizado administrado pelo BAB, bem como

com o préprio BAB, seus Orgdos de Autorregulacéo e os Orgdos Reguladores;

(vi)  atuar com boa-fé, diligéncia e lealdade em relagdo aos Comitentes vinculados
ao respectivo Participante de Negociagdo, abstendo-se de atuar em situagcbes que
configurem qualquer tipo de conflito de interesse e adotando todas as medidas
necessarias ao tratamento justo e equitativo dos respectivos Comitentes, sem

privilegiar seus proéprios interesses em detrimento dos interesses dos Comitentes;

(vii) orientar os Comitentes vinculados ao respectivo Participante de Negociagdo em
relagdo a forma regular de envio de Ordens, informando-lhes sobre os Negocios
realizados, as condutas vedadas e as regras operacionais, nos termos da legislagao e

da regulamentag¢do em vigor;

(viii) prestar, sempre que solicitado pelo BAB ou pelo seus Orgéos Autorreguladores,
informacgdes acerca de sua atuagdo no Ambiente de Negociagdo e no Ambiente de

Registro, bem como acerca da atuagdo de Comitentes;

(ix) ndo realizar a insercdo de Solicitagdes de Cotagdes ou de Registro de Negdcios

que contenham indicios de infragdo a legislagdo e a regulamentacgao aplicaveis;

(x) respeitar o Limite de Participagdo na Entrega dos seus Comitentes estabelecido
pelo BAB;

(xi)  n&oinserir ou realizar Solicitagbes de Cotagdes ou Registro de Negdcios capazes
de originar Negocios que ndo possam ser liquidados, por incapacidade financeira do

Comitente ou por qualquer outro motivo;

(xii)  inserir Precos Indicativos, registrar as Solicitacbes de Cotagbes ou realizar o

Registro de Negdcios em conformidade com as Ordens enviadas por Comitentes;
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(xiii) manter o sigilo de todos os dados, documentos e informag¢des acerca dos
Comitentes, das suas Ordens, das Solicitagdes de Cotagbes e do Registro de Negodcios

realizados, sempre que exigido pela legislagdao e regulamentagdo em vigor; e

(xiv) nao inserir ou tentarinserir qualquer Solicitagdo de Cotacgéao ou realizar qualquer
Registro de Negdcios com o objetivo de realizagdo de testes de sistemas ou que possa
prejudicar o regular funcionamento do Ambiente de Negociagdo e do Ambiente de

Registro, exceto nas hipdteses expressamente autorizadas pelo BAB.

22



do Brasil 12 de maio de 2025

l’ Aioola REGULAMENTO DE NEGOCIAGCAO

SegaolV Comitentes e Formador de Mercado

Artigo 27°  Comitente. O Comitente é o Produtor Rural pessoa fisica, a pessoa
juridica - constituida no Brasil ou no exterior -, Veiculo de Investimento ou Fundo de
Investimento, que participa como titular dos Negdcios realizados por sua conta e ordem,

por intermédio de um Participante de Negociagéo, no Balcdo Organizado do BAB.

Artigo 28°  Obrigac¢des do Comitente. O Comitente deve:

(i) cumprir a legislagdo e a regulamentagdo em vigor, no Brasil e no exterior,

conforme aplicavel, e os normativos do BAB;

(ii) zelar pela higidez, pela integridade e pelo bom funcionamento do Ambiente de

Negociacado, do Ambiente de Registro e do Balcao Organizado administrado pelo BAB;
(iii)  adotar elevados padrdes éticos de comportamento, sendo vedadas quaisquer
tipos de praticas e/ou langcamento de Ordens ndo permitidas, conforme descritas neste
Regulamento e no Manual de Negociagao;

(iv)  n&o enviar Ordens para Solicitagdes de Cotagdes ou Registro de Negdcios, ou
contribuir, de qualquer outra forma, para a realizacdo de Negdcios que contenham
indicio de infragdo a legislacdo ou a regulamentagéo aplicaveis;

(v) respeitar o Limite de Participagdo na Entrega estabelecido pelo BAB;

(vi)  ndo transmitir Ordens capazes de originar Negdcios que ndo possam ser

liquidados, por incapacidade financeira ou por qualquer outro motivo;

(vii)  manter vinculo contratual com Participante de Negociagao; e

(viii) manter seus dados cadastrais atualizados perante o Participante de Negociacao

nos termos da legislagdo e da regulamentagdo em vigor.
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Paragrafo Unico. O Participante de Negociagdo deve assegurar que o Comitente sob

sua responsabilidade cumpra o disposto nos Incisos deste Artigo.

Artigo 29° Formador de Mercado. O Comitente que atuar como Formador de

Mercado, nos termos dos normativos de participagdo do BAB, ndo podera exercer sua
atividade de forma a criar, direta ou indiretamente, condi¢des artificiais de demanda,
oferta ou preco dos valores mobilidrios, ou incorrer em praticas nao equitativas, bem
como ndo podera utilizar informagdes relevantes ndo divulgadas ao mercado para
operar nos Mercados do BAB, estando sujeito as sangdes previstas nos Normativos do
BAB.
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SecaoV Atividades e Praticas Proibidas aos Participantes

Artigo 30° Vedacdes aos Participantes. E vedado aos Participantes, nos

termos da legislagdo e da regulamentagao em vigor:

(i) criar condigdes artificiais de demanda, Solicitagées de Cotagdes ou Registros de
Negdcios relativos aos Contratos de Derivativos em decorréncia de Negdcios pelos
quais os demais Participantes, por agcdo ou omissdao dolosa provocarem, direta ou
indiretamente, alteragdes nos fluxos de Solicitagdes de Cotagdes ou de Registro de

Negdcios;

(i) manipular pregos, utilizando qualquer processo ou artificio destinado, direta ou
indiretamente, a elevar, manter ou baixar a cotagédo de quaisquer Contratos de

Derivativos, induzindo terceiros a sua compra e venda;

(iii) utilizar ardil ou artificio destinado a induzir ou manter terceiros em erro, com a
finalidade de obter vantagem ilicita de natureza patrimonial para as partes de um

Negdcio, para o Participante ou para terceiros;

(iv)  veicular ou contribuir para a disseminagado de quaisquer informagdes ou noticias

inveridicas ou imprecisas que possam impactar o prego dos Contratos de Derivativos;

(v) utilizar pratica ndo equitativa que resulte, direta ou indiretamente, efetiva ou
potencialmente, em um tratamento para qualquer das partes de um Negdcio que a
coloque em indevida posi¢cdo de desequilibrio ou desvantagem em face dos demais

participantes do Negdcio;
(vi)  inserir Solicitacbes de Cotagdes no Ambiente de Negociagdo visando o seu

posterior cancelamento ou modificagado de tais Solicitagdes de Cotagdes com o objetivo

de evitar o seu fechamento;
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(vii) submeter no Ambiente de Negociagdo uma Solicitagdo de Cotagdo com prego
que, de maneira néo justificavel, extrapole o racional econdmico de prego da Mercadoria

no mercado para a ocasiao em que foi fechado;
(viii) interferir no regular desenvolvimento das Sessdes de Negociagao;

(ix) prejudicar o funcionamento higido e integro do Ambiente de Negociacdo e do

Ambiente de Registro; e
(x) contribuir para que qualquer outro Participante descumpra qualquer dispositivo

da legislagdo ou da regulamentacgdo aplicavel, ou o disposto neste Regulamento e no

Manual de Negociagao.
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CapitulolV  Conexdes ao Ambiente de Negociagcdo e ao Ambiente de Registro
Secéo | Disposi¢gbes Gerais

Artigo 31°  Conexdo ao Ambiente de Negociacédo e ao Ambiente de Registro. A

conexao ao Ambiente de Negociagao e ao Ambiente de Registro pode ser utilizada por:

(i) Participante de Negociagao;

(i) Operador e Assessor, desde que sob a responsabilidade de um Participante de

Negociagao; e

(iii) Comitente, inclusive quando atuar como Formador de Mercado, por intermédio

de um Participante de Negociagao, apenas na categoria de Visualizagao; e

(iv) Quaisquer terceiros, incluindo Comitentes, por intermédio de um distribuidor ou
redistribuidor, conforme aplicavel, nos termos da Politica de Comercializacdo de Dados,
e apenas na categoria de Visualizagao.

Paragrafo Unico A conexdo ao Ambiente de Negociagéo e ao Ambiente de Registro
sera realizada através do Avvento Trading System, programa computacional que
poderd ser acessado pelos Participantes de Negociagdo e aqueles sob sua
responsabilidade através de:

(i) download do programa em seus computadores; e

(ii) navegadores na web.

Artigo 32°  Utilizacdo das Conexdes. As conexdes somente podem ser utilizadas

nos termos, nas condi¢cdes e nos modos de acesso descritos no Manual de Negociagao

e no Manual de Participagéo.
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Artigo 33° Controle do BAB Sobre as Conexdes. O BAB supervisiona e controla as

conexdes e suas respectivas categorias, bem como o cumprimento dos termos, das
condi¢cdes e dos modos de acesso descritos no Manual de Negociagdo e no Manual de

Participagao.
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Segaoll Categorias de Conexdes

Artigo 34° A conexdo ao Ambiente de Negociagcdo e ao Ambiente de Registro pode

ser utilizada por meio das seguintes categorias:

(i) Conexéo de Participante de Negociacdo. Utilizada por Participante de

Negociagao para inserir Solicitagdes de Cotagdes, Registro de Negdcios e enviar Pregos
Indicativos, em nome proéprio, exceto as sociedades corretoras de mercadorias, ou em

nome de Comitentes a ele vinculados, sendo subdividida da seguinte forma:

a. Conexao Operador. Conexao na qual o envio das Solicitagbes de Cotagdes,

Precgos Indicativos e solicitagdes de Registro de Negdcios deve ser realizado somente
por Operadores, por conta e ordem de Comitentes ou do Participante de Negociacao,

exceto aqueles Operadores vinculados as sociedades corretoras de mercadorias;

b. Conexao Assessor. Conexao na qual o envio das Solicitacdes de Cotacdes,

Precos Indicativos e solicitagdes de Registro de Negdcios deve ser realizado somente

por Assessores, por conta e ordem de Comitentes; e

(ii) Conexdo de Visualizacdo. Utilizada por quaisquer agentes que contratem

referida conexd@o nos termos descritos na Politica de Comercializagdo de Dados, para
visualizagdo das informacdes presentes nos Sistemas e Ambientes do BAB, sem poder

altera-las e/ou distribui-las comercialmente.
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CapituloV  Negociagado e Registro de Negdcios
Segéol Modalidade de Negociagéao

Artigo 35° Negociacdo de Contratos de Derivativos. A Negociagdo de Contratos de

Derivativos por meio do Ambiente de Negociacdo do BAB pode ocorrer a qualquer
momento da Sessdo de Negociagdo, por meio de inser¢cbes de Solicitacdes de

Cotacdes.

Paragrafo1° O Participante de Negociagdo conectado ao Ambiente de Negociagao
podera inserir Solicitacdes de Cotacdes durante a Sessdo de Negociagdo, as quais

serdo realizadas conforme procedimento descrito no Manual de Negociagao.

Paragrafo 2° O Participante de Negociagcdo conectado ao Ambiente de Negociagéo
poderd inserir Pregos Indicativos no Livro de Pregos Indicativos, para quaisquer
Contratos de Derivativos, os quais permanecerao na tela e poderao ser utilizados como
referéncia para Solicitagdes de Cotagdes ou para negociagdes fora do Ambiente de

Negociagao, para posterior Registro de Negdcio no Ambiente de Registro.

Paragrafo 3° O Participante de Negociagdo devera cancelar e retirar qualquer Preco

Indicativo que nédo represente mais a indicagao de oferta do seu Cliente.

Paragrafo 4° Arelagédo dos Contratos de Derivativos admitidos a Negociagdo no Balcéo
Organizado administrado pelo BAB, bem como os procedimentos especificos de

Negociagao, sdo estabelecidos no site oficial do BAB (www.balcaoagricola.com.br).
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Segaolll Sessédo de Negociagdo

Artigo 36° Sessdo de Negociacéo. A Sessdo de Negociagdo desenvolve-se de

acordo com as regras estabelecidas neste Regulamento e com o0s procedimentos

estabelecidos no Manual de Negociagao, podendo:

(i) ser estendida, em relagédo a determinados Contratos de Derivativos, nos termos

do Manual de Negociagao;

(i) ser antecipada, emrelagdo a determinados Contratos de Derivativos, nos termos

do Manual de Negociagao; e

(iii)  serem criadas novas Sessdes de Negociagao, para determinados Contratos de

Derivativos.

Artigo 37° Divulgagcdo das Sessdes. O BAB divulga os dias em que havera Sessédo

de Negociagdo e seus respectivos horarios em seu site  oficial

(www.balcaoagricola.com.br), por meio de calendarios anuais.
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Secéaollll Solicitagdes de Cotagdes

Artigo 38°  Solicitacbes de Cotacbes. Durante a Sessdo de Negociagdo, poderdo

ser inseridas no Ambiente de Negociagao as Solicitagbes de Cotagdes para Contratos

de Derivativos.

Artigo 39° Validacdo de Solicitacdes de Cotacdes. As Solicitagdes de Cotagdes

enviadas ao Ambiente de Negociagdo sdo submetidas as regras e aos procedimentos
de validagao estabelecidos no Manual de Negociagdo, em fungdo do tipo de Contrato

de Derivativos.

Artigo 40° Modificacbes em Solicitacbes de Cotacdes. Uma modificagao

realizada em uma Solicitagdo de Cotagdo é considerada como registro de uma nova

Solicitagdo de Cotagao, exceto nas hipdteses estabelecidas no Manual de Negociagao.

Artigo 41°  Saldo de Solicitagdes de Cotacdes. As Solicitagbes de Cotagdes

qgque tenham originado a Celebragcdo de Negdcio em uma quantidade inferior a
quantidade total de Contratos de Derivativos objeto da Solicitacdo de Cotagéo
originalmente inserida terdo seu saldo cancelado no momento da Celebragédo de

Negdcio.

Artigo 42°  Requisitos para Insercdo de Solicitacdes de Cotacdes. A Solicitagcdo de

Cotagdo podera ser inserida no Ambiente de Negociagdo desde que indique o cddigo
de Negociagdo do Contrato de Derivativos a que se refere e cumpra com os demais

procedimentos descritos no Manual de Negociagao.

Paragrafo 1°. As etapas e procedimentos para Celebragdo de Negocios mediante

Solicitagdo de Cotagado se encontram no Manual de Negociagao.
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Paragrafo 2°. Com o aceite dos termos descritos pelos Participantes de
Negociagdo nas Solicitagcbes de Cotacgbes, ocorre a Celebragdo de Negdcio e o

armazenamento do Negdcio nos Sistemas do BAB.

Paragrafo 3°. Os Negdcios celebrados por meio das Solicitagbes de Cotagdes serdo

armazenados pelo BAB, vinculando as Partes que os celebraram.

Artigo 43°  Cancelamento ou Alteracdo de Solicitagdes de Cotacdes. As

Solicitagdes de Cotagdes poderdo ser canceladas ou alteradas, nos termos do Artigo

39, apenas na Etapa de Solicitagdo de Cotagdo, conforme descrita no Manual de

Negociagéo.

Artigo 44° Prazo de Validade das Solicitacbes de Cotacdes. Caso os Participantes

de Negociagdo nao determinem prazo de validade menor, as Solicitacdes de Cotacdes

terdo validade até o final da Sessdo de Negociagcdo em que forem inseridas.
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Segao IV Registro de Negdcios

Artigo 45° Registro de Negdcios. O BAB efetuarda o Registro de Negdcios

previamente realizados entre as Partes em seu Ambiente de Registro, advindos da

celebragdo de Contratos de Derivativos fora do Ambiente de Negociagao:

Paragrafo1° Extensdo do Monitoramento. Todos os Negdcios registrados no

Ambiente de Registro estdo sujeitos aos mesmos mecanismos de monitoramento e

supervisdo do BAB e dos seus Orgdos de Autorregulacao.

Paragrafo 2° Aditivos e Alteracdes. Mediante a solicitagdo dos Participantes de

Negociagao e analise de respectiva justificativa pelo BAB, o BAB podera promover no
Ambiente de Registro, o registro de qualquer aditivo ou alteracdo que possa vir a ser
efetuada entre as Partes, apds o Registro de Negdcio no Ambiente de Registro, sendo
gue ndo levard em consideragcdo qualquer compensacdo pretendida pelas Partes em

relagdo ao Negdcio e/ou a outro negdcio de qualquer natureza.
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SegaoV Ajuste Diario

Artigo 46°  Ajuste Diario. Apds o encerramento da Sessao de Negociagao, o BAB fara
a apuragao das alteragdes de pregos dos Contratos de Derivativos negociados no dia e
enviara relatério aos Comitentesindicando a exposi¢do as suas Contrapartes, com base

na Marcagao a Mercado - MTM.

Paragrafo Unico. O Ajuste Didrio descrito neste Artigo ndo serd objeto de débitos ou

créditos didrios dos Comitentes e/ou de suas Contrapartes.

Artigo 47° Informacdes sobre Negociacdo. O BAB divulgara em seu site oficial

(www.balcaoagricola.com.br), em até 3 (trés) horas apds o encerramento da Sessao de

Negociacao informacgdes relativas ao mercado, incluindo, mas néo se limitando ao preco
minimo, o prego maximo, o Prego de Fechamento dos Contratos de Derivativos, bem
como as quantidades negociadas ou registradas e, a quantidade de Contratos de

Derivativos em aberto naquela data.

Artigo 48° Preco de Fechamento. O Preco de Fechamento sera calculado pelo

preco médio ponderado pelo volume dos Contratos de Derivativos de mesma
Mercadoria registrados na Sessao de Negociagao, referente a cada um dos Contratos

de Derivativos.

Paragrafo1° Caso ndo seja realizado qualquer Negdcio na Sessdo de Negociagéo, o
Preco de Fechamento sera calculado pela diferenca (spread) observada nos Precos de
Fechamento dos Contratos de Derivativos de mesma Mercadoria, mas com Data de
Vencimento em meses diferentes, e o ultimo Prego de Fechamento do Contrato de

Derivativos em questao.

Paragrafo 2° Caso nao seja possivel adotar os procedimentos descritos no Paragrafo

1° acima, o Preco de Fechamento sera calculado pelo BAB, com base nos Precos
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Indicativos inseridos pelos Participantes de Negociagdo na Sessdo de Negociagdo do

dia, tendo por base a seguinte férmula:
Precgo Indicativo de Compra < Prego de Fechamento < Prego Indicativo de Venda
Paragrafo 3° Caso ndo seja possivel adotar quaisquer dos procedimentos descritos nos

paragrafos acima, o BAB ira adotar como Preco de Fechamento de referido Contrato de

Derivativos o Ultimo Prego de Fechamento do respectivo Contrato de Derivativos.
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Capitulo VI Corregédo e Cancelamento de Negdcios no Sistema de Negociagéo e

Registro

Artigo 49°  Correcédo e Cancelamento de Negdcios. A correcdo e/ou cancelamento

de Negdcios podera ser efetuado pelo BAB em situagdes excepcionais, conforme

disposto no presente Regulamento e no Manual de Negociagéo.

Artigo 50° Correcdo e Cancelamento de Negdcios em Virtude de Erro Operacional.

O BAB pode, a pedido de Participante de Negociagdo dos Comitentes
envolvidos, cancelar ou corrigir, em carater extraordinario, um ou mais Negdcios
armazenados no Sistema de Negociagdo e Registro quando avaliar, a seu exclusivo
critério, que o Negdcio decorreu por erro operacional do Participante de Negociagao,

desde que haja a concordancia das Partes envolvidas no Negdcio.

Paragrafo1° O BAB pode determinar o cancelamento ou a corregdo extraordinaria de
Negdcios, na hipétese acima indicada, mesmo apds o encerramento da Sessdo de

Negociagao.

Paragrafo 2° A correcdo e o cancelamento extraordindrio de Negdcios devem ser
solicitados, de modo fundamentado, pelo Participante de Negociagdo dos Comitentes

envolvidos no Negdcio, conforme procedimentos descritos no Manual de Negociagéo.

Paragrafo 3° Quando da ocorréncia de erro operacional, este deve ser imediatamente
comunicado pelo Participante de Negociagado ao BAB. A formalizagdo da solicitagdo de
cancelamento de Negdcios por erro operacional e o cancelamento de Negdcios pelo

BAB devem observar os procedimentos e prazos previstos no Manual de Negociagdao.

Paragrafo 4° Cancelamento de Oficio. = O BAB pode cancelar ou corrigir, de oficio,

durante a Sessdo de Negociagdo ou antes da Data de Vencimento dos Contratos de
Derivativos relativos a Negdcios armazenados no Sistema de Negociagdo e Registro,
independentemente da concordancia dos Participantes envolvidos, se houver falha no

Sistema de Negociagdo e Registro que tenha resultado em:
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(i) divulgacao incorreta de informagdes no Sistema de Negociagao e Registro; e/ou

(ii) outros problemas tecnolégicos que tenham impactado a Celebragdo de

Negdcios e/ou Registro de Negdcios;

(iii)  uso imprdprio ou indevido do Ambiente de Negociacdo e/ou do Ambiente de

Registro ou por defeitos de sua plataforma eletrénica.

Artigo 51°  Ordem Judicial ou Administrativa. O BAB também cancelara os Negdcios

registrados em seu Ambiente de Registro se vier a ser obrigada a cumprir ordem judicial

ou administrativa do Orgdo Regulador.

Paragrafo1° A decisdo do BAB de determinar o cancelamento e a corregdo de
Negdcios, na hipdtese acima indicada, devera ser tomada prontamente, observadas as
circunstancias faticas aplicaveis, fundamentando a sua decisdo e a comunicando

imediatamente aos Participantes envolvidos.
Paragrafo 2° O BAB se isenta de toda e qualquer responsabilidade e/ou ressarcimento
de prejuizos na ocorréncia de cancelamento de Negdcios na hipdtese descrita no caput

deste Artigo.

Artigo 52° Indicios de Infracdo a Legislacdo, a Regulamentacdo e/ou aos Normativos

do BAB. O BAB pode cancelar um ou mais Negdcios no Ambiente de Registro
quando houver indicios de infragédo a legislagdo, a regulamentacao e/ou aos normativos
do BAB, conforme aplicaveis, mesmo apds o encerramento da Sessdo de Negociagao e

independentemente da concordancia dos Participantes envolvidos no Negdcio.

Paragrafo1° Na hipdtese de cancelamento de Negodcios descrito no caput deste
Artigo, os Participantes de Negociagdo devem ser imediatamente comunicados pelo
BAB. Os Comitentes envolvidos devem ser comunicados pelos seus respectivos
Participantes de Negociagdo, que realizaram os Negdcios, a respeito de referida

exclusdo.
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Paragrafo 2° O BAB se isenta de toda e qualquer responsabilidade e/ou ressarcimento
de prejuizos na ocorréncia de cancelamento de Negdcios na hipdtese descrita no caput

deste Artigo.

Artigo 53° Incidéncia de Multa. O BAB pode cobrar multa do respectivo Participante

de Negociagdo, nos termos do Manual de Negociagdo, na hipétese de cancelamento e
correcdo de Negdcios por erro operacional, por riscos ao mercado por ela administrado,

nas hipdteses acima descritas.

Paragrafo1° Na hipotese prevista no Artigo 48 deste Regulamento, apds o
cancelamento de Negdcios pelo BAB, o Participante de Negociagdo devera apresentar

evidéncias de que os Negdcios tiveram como causa um erro operacional.

Paragrafo 2° O BAB podera aplicar multa ao Participante de Negociagcado responsavel
pelo Negodcio cancelado por erro operacional grave, nos termos do Manual de
Negociagdo, conforme o caso, e sem prejuizo da multa mencionada no caput deste
Artigo, se o0 BAB entender, a seu exclusivo critério, que os Negocios cancelados néo
tiveram como causa erro operacional ou se 0s envolvidos ndo apresentarem as

evidéncias previstas no Paragrafo 1° acima, nos termos do Manual de Negociagao.
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Capitulo VIl Admissdo, Suspensao e Exclusdo da Negociagdo de Contratos de

Derivativos

Artigo 54° S3o admitidos a Negociagao e a Registro apenas Contratos de Derivativos
autorizados pela CVM e pelo BAB, sendo que a sua suspensao ou exclusdo das
negociacdes pode ser determinada pela CVM ou pelo BAB, o que, neste caso, sera

imediatamente informado a CVM.

Paragrafo 1° Todo e qualquer Contrato de Derivativos admitido a Negociagdo ou
Registro no Balcdo Organizado tera Periodos de Entrega por pelo menos 24 (vinte e

qguatro) meses subsequentes a data de inicio da sua Negociagdo ou Registro.

Paragrafo 2° Os Contratos de Derivativos celebrados pelas Partes e objeto de
Negdcios previamente realizados e levados a Registro no Ambiente de Registro serdo
idénticos aos admitidos a Negociagdo no Ambiente de Negociagao e, por consequéncia,

seguirdo o mesmo rito de aprovagao prévia pela CVM.

Artigo 55°  Suspensdo da Negociacdo pelo BAB. O BAB pode suspender a

Negociagado de determinado Contrato de Derivativos, conforme previsto no Manual de
Negociac¢ao, e observadas a legislagdo e a regulamentagdo em vigor, visando proteg¢ao
dos Participantes, bem como a preservacado da higidez, integridade e liquidez de seus

Sistemas, assim como do proprio BAB.

Artigo 56°  Critérios para a Suspensdo da Negociagéo. A Negociagao de

Contrato de Derivativos é suspensa pelo BAB quando:

(i) houver falta sanavel, o BAB podera suspender qualquer espécie de Negociagado

que deixe de estar presente os requisitos de admisséo;

(ii) houver determinagdo judicial ou administrativa; e/ou

(iii) houver determinagdo da CVM ou de qualquer outro érgdo regulador, conforme

aplicavel.
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Paragrafo1° Nos casos em que deixem de estar presentes os requisitos de admissao
do Contrato de Derivativos no Balcdo Organizado e a falta seja insanavel, o BAB excluira

qualquer espécie de Negociagdo do Contrato de Derivativos;

Paragrafo 2° Nos casos de exclusdo da Negociagdo de qualquer Contrato de
Derivativos, o BAB permitird que os Participantes encerrem suas posi¢cdes de forma

ordenada, de modo a causar o menor impacto possivel aos Participantes.

Artigo 57° Vedacdes em Caso de Suspensdo da Negociagdo. A suspensdo da

Negocia¢cdo de um Contrato de Derivativos impossibilita:

(i) a Solicitagdo de Cotacdo para respectivo Contrato de Derivativos; e

(ii) o Registro de Negdcio envolvendo o respectivo Contrato de Derivativos.
Paragrafo Unico. O BAB pode permitir a realizacdo de Negdcios tendo por objeto
Contrato de Derivativos com a Negociagdo suspensa, com o objetivo de redugdo de
posicdes em aberto e/ou apuragdo do prego de liquidagao, nos termos estabelecidos

no Manual de Negociagao.

Artigo 58°  Alcance da Suspenséo. A suspensdao da Negociacdo pode abranger

uma ou mais espécies, classes ou séries de Contratos de Derivativos.

Artigo 59° Comunicacdo e Prazos da Suspensdo da Negociacdo. O BAB deve

comunicar a CVM e ao mercado a suspensdo da Negociagédo de qualquer Contrato de
Derivativos, informando as razbes que a motivaram e o prazo para reabertura da

Negociagao, caso esteja definido no momento da suspenséo.

Artigo 60° Reabertura da Negociacdo. O BAB realizara a reabertura da Negociacao

com o Contrato de Derivativos por determinagao judicial ou administrativa ou quando a

suspensao, a seu exclusivo critério, ndo mais se justificar, ainda que nao tenhacessado
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a causa que a motivou, prestando respectivos esclarecimentos a CVM e aos

Participantes.

Artigo 61° Reinicio da Negociacao. O reinicio da Negociagdo do Contrato de

Derivativos, apds a cessagdo de sua suspensdo, tera horario marcado, devidamente

comunicado aos Participantes.
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Capitulo VIlII Adiamento, Interrupgdo e Cancelamento da Sessdo de Negociagao

Artigo62° Adiamento, Interrupcdo ou Cancelamento da Sessdo de Negociacdo. O

BAB pode, excepcionalmente, adiar o inicio, interromper o curso ou cancelar a
realizagdo de uma Sessdo de Negociagdo de um ou todos os Contratos de Derivativos

permitidos a Negociagdo, quando verificar:

(i) falha, erro, indisponibilidade ou qualquer outro tipo de problema tecnoldgico no
Ambiente de Negociagdo e Ambiente de Registro, em seus componentes ou em outros
Sistemas, que possa inviabilizar ou comprometer o andamento da Sessdo de
Negociagdo, o Registro de Negodcios ou o calculo para Liquidacdo dos Negdcios

realizados; ou

(ii) risco a higidez e a integridade do mercado administrado pelo BAB e de seus

Participantes.

Artigo 63° Realizacdo do Procedimento Reabertura da Sessdo de Negociacdo. Na

hipétese de interrupcdo da Sessdo de Negociagdo, a reabertura da Sessdo de

Negociagao tera horario marcado, devidamente comunicado aos Participantes.
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CapituloIX Sistemas Criticos e Processos de Continuidade de Negdcios

Artigo 64°  Politica de Continuidade de Negoécios. O BAB possui politicas e

procedimentos com o objetivo de garantir que seus sistemas criticos, operados
diretamente ou por terceiros, tenham niveis de capacidade, integridade, resiliéncia,
disponibilidade e seguran¢ca adequados para manter a capacidade operacional da
entidade e garantir o funcionamento eficiente e regular dos mercados organizados

administrados.

Paragrafo1° Conforme estabelecido em sua Politica de Continuidade de Negdcios e
demais normas relacionadas, o BAB garante a continuidade de suas atividades em caso
de desastre no centro de processamento de dados principal, uma vez que possui centro

de processamento de dados de back-up.

Paragrafo 2° O centro de processamento de dados de back-up esta aparelhado com
0s mesmos sistemas do centro de processamento de dados principal, no-breaks e
geradores de energia, com interligagdo que permite a produgdo de copia dos dados
entre os centros de processamento de dados do BAB, viabilizando a retomada do
Sistema de Negociagdo e Registro, funcionamento dos Ambiente de Negociagdo e
Ambiente de Registro, em caso de interrupgdo do centro de processamento de dados

principal.
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CapituloX  Medidas Cautelares

Artigo 65°  Hipoteses de Aplicacdo das Medidas Cautelares. O BAB, com o

objetivo de assegurar o funcionamento dos mercados por ela administrados e de mitigar
0 risco sistémico, pode por meio de seu Diretor Geral, adotar medidas cautelares, as

quais podem ser aplicadas quando da ocorréncia das seguintes situagdes:

(i) decretagcdo de estado de defesa, estado de sitio ou estado de calamidade

publica;

(ii) guerra, comogao interna ou greve;

(iii)  acontecimentos de qualquer natureza, inclusive aqueles decorrentes de Caso
Fortuito ou de Forgca Maior, que coloquem em risco o funcionamento do Balcdo

Organizado administrado pelo BAB;

(iv)  interrupgdes do funcionamento de sistemas tecnoldgicos do BAB ou de terceiros
contratados pelo BAB, autarquias, entes publicos, camaras e CVM que estejam fora do
alcance dos procedimentos de contingéncia do BAB e que comprometam ou coloquem

em risco o funcionamento do Balcdo Organizado administrado pelo BAB; e
(v) alteragao da legislagédo aplicavel e/ou politica publica que inviabilize ou impacte
de forma importante o Balcdo Organizado e os Negdcios pretendidos em seu Ambiente

de Negociagcdo e Ambiente de Registro.

Artigo 66° Medidas Cautelares Aplicadas pelo Presidente. O BAB, mediante

decisdo fundamentada do Presidente e quando da ocorréncia das situacdes listadas no

Artigo 64 acima, pode adotar as seguintes medidas cautelares:

(i) decretar o recesso do BAB, em caso de grave emergéncia;
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(ii) suspender, provisoriamente, Participantes, na forma do Regulamento e Manual
de Participagdo, quando a protegdo dos investidores e da higidez do mercado assim o

exigir;

(iii)  impedir a realizagdo de Registros de Negdcios no Ambiente de Registro, quando
existirem indicios de que possam configurar infragbes a normas legais e

regulamentares;

(iv)  suspensdo, sem necessidade de comunicagdo prévia aos Participantes, de
qualquer Sessdo de Negociagdo, Negociagcdo de qualquer Contrato de Derivativos,
utilizagdo de contratados ou parceiros para suprir atividades desenvolvidas pelo BAB

no Ambiente de Negociagado e no Ambiente de Registro;

(v) alteracdo temporaria das normas e dos procedimentos, incluindo, mas ndo se

limitando a prazos e horarios, referentes as atividades do BAB; e

(vi) recesso, total ou parcial, do mercado administrado pelo BAB.

Artigo67° Competéncia do Presidente do BAB. Compete ao Presidente do
BAB:

(i) definir as situagdes ou fatos que requerem a adogao de medidas cautelares; e

(ii) convocar o Conselho de Administracdo do BAB para deliberar quanto as medidas

a serem adotadas.

Paragrafo Unico. Na impossibilidade de reunir o Conselho de Administracdo, o

Presidente do BAB pode adotar as medidas cautelares que entender necessarias.

Artigo68° N3ao Exoneracdo em Funcdo da Medida Cautelar. A aplicagdo de

medida cautelar de ordem operacional ndo dispensa ou exonera o Participante de
Negociagdo e o Comitente do cumprimento de qualquer obrigagdo contraida, nos

termos dos normativos do BAB.
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Artigo 69° Comunicacdo aos Reguladores em Caso de Adocdo de Medida Cautelar.

A adocdo de qualquer medida cautelar de ordem operacional deve ser
imediatamente comunicada a CVM e ao mercado, incluindo as razdes que motivaram a

tomada de tal decisao.
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Capitulo XI  Sangdes

Artigo70°  Apuracado de Infracdes. Compete aos Orgdos de Autorregulagao,

dentro de suas esferas de atuagado, apurar e punir as infragbes ao disposto neste
Regulamento, nas normas que o complementam ou na legislagédo e na regulamentacéao
em vigor, aplicando, conforme o caso, as penalidades previstas em seu Estatuto Social,

na forma de seu Regulamento.

Artigo 71° Aplicacdo de Sancdes pelo BAB. Sem prejuizo da competéncia dos

Orgdos de Autorregulagdo acima indicados, o BAB pode aplicar sangdes aos
Comitentes, Participantes de Negociagao, aos Operadores e aos Assessores, conforme

aplicavel, nas seguintes hipoteses:

(i) insercdes de Solicitacbes de Cotacdes e Registro de Negdcios em desacordo
com as normas regulamentares e com as regras previstas neste Regulamento e nos
procedimentos descritos no Manual de Negociagao;

(ii) execucao de Ordem de Comitente ndo cadastrado;

(iii)  tratamento desleal ou ofensivo aos colaboradores do BAB; e

(iv)  obstrugcdo ou embarago a fiscalizagdo do BAB na obtengdo de toda e qualquer
informagéo sobre os Comitentes, as Solicitagdes de Cotagdes inseridas; Celebragao de

Negdcios e Registro de Negdcios realizados.

Artigo 72°  Sancdles Aplicaveis. Nas hipdteses acima mencionadas, o BAB pode

aplicar as seguintes penalidades:

(i) adverténcia por escrito;

(i) suspensao do Operador e/ou do Assessor;
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(iii) bloqueio da conexdo ao Ambiente de Negociagdo e ao Ambiente de Registro;
(iv) multa;

(v) suspensao cautelar da outorga da Autorizagdo de Participagdo e/ou Cadastro,

conforme aplicavel; e/ou

(vi)  cancelamento da Autorizagdo de Participagdo e/ou Cadastro, conforme

aplicavel.
Paragrafo1° Compete:

(i) ao Presidente do BAB aplicar as penalidades de adverténcia por escrito, a
suspensdo de Operador e/ou Assessor, o bloqueio de conexdo ao Ambiente de

Negociacédo e ao Ambiente de Registro;

(ii) ao Presidente do BAB aplicar, as penalidades de multa e exclusdo de Operador

e de Assessor; e

(iii) ao Presidente do BAB, além de aplicar as penalidades acima, determinar a
suspensao e o cancelamento da outorga da Autorizacado de Participacdo ou Autorizagao

de Cadastro de quaisquer Participantes.

Paragrafo 2° Em caso de suspensdo ou cancelamento da Autorizagdo de Participagao
de um Participante de Negociagdo, o BAB pode estabelecer prazo de até 30 (trinta) Dias
Calendario, durante o qual o Participante de Negociagdo podera realizar negdcios com
o objetivo exclusivo de redugado de posicdes em aberto mantidas em carteira propria ou

de Comitentes.

Artigo73°  Procedimento para Aplicacdo de Sancdes. A aplicacdo de sancgdes

pelo BAB é sempre precedida de notificagdo, discriminando a infragdo cometida e os
fatos a ela relacionados, sendo assegurado o contraditorio e a ampla defesa, na forma

e nos prazos estabelecidos no Manual de Negociacao.
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Artigo74°  Anadlise daInfracdo. Na aplicagcdo das sangdes, sdo consideradas a

natureza e a gravidade da infragdo, os danos resultantes para o mercado e para 0s seus
Participantes, a eventual vantagem auferida pelo infrator, a existéncia de violagdao
anterior a qualquer regra do BAB e a reincidéncia, caracterizada pela pratica de infracédo

de igual natureza apds decisdo irrecorrivel que o tenha apenado por infragdo anterior.

Paragrafo1° O valor da multa é cobrado pelo BAB diretamente do Participante de

Negociagado e/ou do Comitente, conforme aplicavel.

Paragrafo 2° A suspensado de Operador e/ou Assessor ndo pode superar o prazo de 30

(trinta) Dias Calendario.

Paragrafo 3° A suspensao cautelar da Autorizagao de Participagdo nao pode superar o

prazo de 90 (noventa) Dias Calendario.

Artigo75° Comunicacdo aos Reguladores em Caso de Suspensdo ou Cancelamento

da Autorizacdo de Participacdo ou Autorizacdo de Cadastro. Na hipotese de

suspensado cautelar ou cancelamento da Autorizag&o de Participagdo ou Autorizagdo de
Cadastro do Participante, o BAB deve comunicar o fato a CVM, aos Orgéos de

Autorregulacgao, e, quando aplicavel, ao BACEN.
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Capitulo XIl Disposi¢cdes Gerais

Artigo76°  Aprovacdo do Regulamento. O presente Regulamento é aprovado

pelo Conselho de Administragdo do BAB e pela CVM.

Paragrafo1° Os Regulamentos, Manuais, Contratos de Derivativos, bem como o
Estatuto Social, Regimentos Internos e Politicas do BAB e documentos que os

complementam estdo condicionados as autorizagdes prévias outorgadas pela CVM.

Paragrafo 2° Qualquer alteragdo a este Regulamento somente pode ser realizada
seguindo 0s mesmos rituais de aprovacdo dos Orgdos Reguladores competentes, nas
suas respectivas esferas de atuacgédo, e do Conselho de Administragdo do BAB, nos
termos de seu Estatuto Social, podendo, apenas para efeitos de divulgagao, ser
comunicada ao mercado por outros meios, como oficios circulares, comunicados

externos e outros.

Artigo 77°  Legislacdo Aplicavel. Aplicam-se a este Regulamento a legislagéo e

a regulamentacdo em vigor no Brasil referentes as atividades de Negociagcdo de
Contratos de Derivativos e seus Participantes, dentre as quais sdo destacadas as
seguintes:

(i) Resolugédo CVM n° 135, de 10 de junho de 2022;

(i) Lein® 6.404, de 15 de dezembro de 1976; e

(iii) Lein® 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

Artigo 78°  Comunicacao de Irregularidade. Os Participantes, sem prejuizo da

adocdo de outras medidas, devem comunicar a0 BAB e ao seu Departamento de
Autorregulacdo indicios de irregularidade no curso dos Negdcios realizados em seus
Ambientes e ocorréncias que possam afetar o cumprimento das regras estabelecidas

neste Regulamento.
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Artigo79°  Sigilo. O BAB mantém o sigilo das informagdes dos Comitentes nas
Solicitagdes de Cotagdes e no Registro de Negodcios, prestando informagdes as
autoridades reguladoras competentes nos termos da legislagdo e da regulamentacao
vigente, bem como comunicando ao mercado as ocorréncias e os dados relativos as

atividades nela desenvolvidas.

Artigo 80° Efeito Vinculante. Os dispositivos constantes deste Regulamento

obrigam, para todos os fins de direito, os Participantes nele mencionados e o BAB. O
disposto neste Regulamento deve estar contido, explicitamente ou por referéncia
expressa, nos contratos e instrumentos formalizados pelos Participantes. O BAB pode

editar normas complementares para aplicagdo do disposto neste Regulamento.

Artigo 81°  Impedimento de Contratos Conflitantes. Os contratos firmados entre

Participantes de Negociacao e seus Clientes ndo podem conflitar com o disposto neste
Regulamento e em seus complementos normativos. No caso de conflito entre
disposi¢des constantes dos normativos do BAB e este Regulamento, prevalecerdo as

disposicdes mais especificas e recentes.

Artigo 82° Resolucdo de Disputa. O BAB e seus Participantes elegem o foro da

comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja para dirimir, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, oriunda, em especial, de aplicagcdo, validade, eficacia, interpretagcéo e
violagdo das disposi¢des contidas no Regulamento, no Manual de Negociagdo do BAB

e nas demais normas e regras editadas pelo BAB.

Artigo 83°  Prazo para Adequacdo as Novas Regras. O BAB determina, em oficio

circular, o prazo para os Participantes se adequarem as regras previstas neste
Regulamento e as suas eventuais alteragdes, nunca inferior a 30 (trinta) Dias

Calendario.
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Artigo 84° Isencdo de Responsabilidade. O BAB ndo sera responsavel por

quaisquer perdas, danos ou despesas decorrentes de falhas na infraestrutura
tecnoldgica, linhas de comunicagdo, programas de computador ou bancos de dados

dos Participantes, bem como pelo mau uso dos sistemas e Ambientes do BAB.

Paragrafo Unico. O BAB ndo indenizard os Participantes por prejuizos decorrentes
da adocao das medidas de emergéncia previstas nestes Regulamentos, Manuais e

demais normas por ela editadas.

Artigo 85° Pagamento de Emolumentos e Encargos. O BAB estabelece no Manual de

Negociagao, os critérios utilizados para o calculo, os valores, os prazos, os termos e as

condigbes para o pagamento dos custos e encargos.

Paragrafo Unico. As contraprestacdes estabelecidas pelo BAB ndo se sujeitam a
aprovacao prévia pela CVM, mas a Autarquia podera solicitar demonstracado detalhada

de sua formagao e determinar sua revisdo ou estabelecer limites maximos.

Artigo 86° Poderes do Presidente. Fica o Presidente do BAB autorizado a tomar

todas as medidas necessarias para dar cumprimento ao disposto no presente

Regulamento.

Paragrafo Unico.  Os casos omissos serdo resolvidos pelo Presidente do BAB.

53



.l

Balcao
Agricola
do Brasil

Controles de versodes

REGULAMENTO DE NEGOCIACAO
12 de maio de 2025

N° DA DATA DA COMUNICADO DE
DESCRIGAO
VERSAO VERSAO DIVULGAGAO

11 de outubro
de 2024

12 de maio
de 2025

Oficio circular BAB n°

Primeira versado do
Regulamento
Alteragbes de requisitos
de participagao em geral;
simplificacdo dos
processos cadastrais;
Agente de Inspec¢do como
Participante Cadastrado;
alteracdo da composicao
do ticker; permissao de
3/2025 cadastro de produtores
rurais pessoas fisicas e
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Comitentes. Admissédo de
programas de formador

de mercado.



