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Capitulo 1. Disposigdes Iniciais

Artigo 1° Este Manual estabelece os procedimentos operacionais e critérios técnicos

relativos ao Sistema de Liquidagao e Entrega Fisica de Mercadoria e orienta sobre:
(i) o procedimento para liquidacédo de Contratos de Derivativos;

(ii) os critérios de elegibilidade para participagdo no Processo de Entrega Fisica de

Mercadoria;
(iii) o Processo de Entrega e seus procedimentos;

(iv) o procedimento de Liquidagado Direta e o procedimento para Liquidagao pelo

String,
(v) os critérios e formulas para calculo dos Limites de Participagao na Entrega; e

(vi) sangdes em decorréncia de inadimplemento pelos Participantes Autorizados para

Entrega no Sistema de Liquidagdo e Entrega Fisica de Mercadoria.

Artigo 2° Documentos Complementares. Complementam este Manual:

(i) o Regulamento do Sistema de Liquidagao e Entrega Fisica de Mercadoria;

(ii) o Glossario; e

(iii)os demais Regulamentos, Manuais e normativos do BAB.

Paragrafo 1° Os termos iniciados em letras maiulsculas utilizados neste Regulamento e que

ndo tenham sido expressamente definidos terdo os significados a eles atribuidos no

Glossario do BAB, disponivel no website do BAB (www.balcaoagricola.com.br).
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Paragrafo 2° Uma referéncia neste Manual ao singular inclui o plural e vice-versa e uma
referéncia ao género masculino, feminino ou neutro inclui os géneros masculino, feminino

e neutro, sempre que exigido pelo contexto.

Paragrafo 3° Uma “alteragdo” inclui qualquer modificagao, aditivo, novagao, consolidagao

ou reedicao e “alterado” sera interpretado de acordo.

Paragrafo 4° Uma Lei ou dispositivo de Lei se refere aquele dispositivo ou estrutura legal,

conforme alterado ou reeditado, ou qualquer Lei que o suceder.

Paragrafo 5° Um Capitulo, Artigo, Segao, Subsegao ou Anexo se refere ao referido item,
artigo, clausula, apéndice ou anexo deste Manual, a menos que seja indicado de outra
forma, e todos os Anexos e Apéndices deste Regulamento séo incorporados ao presente

Manual por referéncia.

Paragrafo 6° O termo “Ou” ndo deve implicar em exclusividade, salvo se expressamente

estabelecido em contrério.



Agricola

# Balcio MANUAL DE LIQUIDACAO
do Brasil 30 de julho de 2025

Capitulo Il Sistema de Liquidagao e Entrega Fisica de Mercadoria
Secaol Disposicdes Gerais
Artigo 3° O Sistema de Liquidagao e Entrega Fisica de Mercadoria, conforme descrito
no Regulamento do Sistema de Liquidagdo e Entrega Fisica de Mercadoria é dividido em
duas categorias, quais sejam:

(i) a Quitagao dos Saldos das Contrapartes; e

(ii) a Liquidagao por Entrega Fisica de Mercadoria, que podera ser realizada por uma

das seguintes modalidades:
a. Liquidagao Direta; e
b. Liquidagao pelo String.

Paragrafo 1° Todos os Contratos de Derivativos estardao sujeitos a Quitagdo dos Saldos

das Contrapartes.

Paragrafo 2° Os Contratos de Derivativos serdo liquidados mediante a Liquidagdo por

Entrega Fisica de Mercadoria, nos termos do Processo de Entrega.

Artigo 4° Participaréo do Processo de Entrega descrito no Regulamento do Sistema de
Liquidagdo e Entrega Fisica de Mercadoria e neste Manual apenas os Participantes

Autorizados para Entrega.

Artigo 5° Séo Participantes Autorizados para Entrega o Comitente Entregador, o

Comitente Tomador, o Operador de Instalagdo, com suas respectivas Instalagdes.

Artigo 6° O Comitente Entregador e o Comitente Tomador serdo responsaveis,

respectivamente, pela entrega e retirada da Mercadoria nas Instalagdes e pela contratagao
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do Agente de Transporte para realizar o transporte da Mercadoria, nos termos do Contrato
de Transporte celebrado entre o Comitente Tomador e o Agente de Transporte e/ou

Operador de Instalacao.

Artigo 7° As Instalagdes sdo ambientes fisicos detidos e administrados pelos
Operadores de Instalagdes, para receber, armazenar e entregar Mercadorias em nome do
Comitente Entregador e do Comitente Tomador, conforme o caso, devidamente
registradas no BAB pelo Operador de Instalagdo. O Agente de Inspecdo é a pessoa fisica
ou pessoa juridica cadastrada no BAB que presta servigos de analise das Mercadorias e
sua certificagdo de conformidade as caracteristicas especificadas nos Contratos de
Derivativos, contratados ou indicados por um ou mais Participantes Autorizados para

Entrega.

Artigo 8° Os Contratos de Derivativos negociados no Mercado de Balcdo Organizado,
com posicdo em aberto apds a Data de Vencimento serdo liquidados mediante Entrega
Fisica de Mercadoria nas Instalagdes durante o Periodo de Execugdo da Entrega, pelo
Comitente Entregador e devidamente quitados pelo Comitente Tomador ao final do

Processo de Entrega.

Artigo 9° A Entrega Fisica de Mercadoria nas Instalagées cadastradas no BAB sera
realizada pelo Comitente Entregador, e entdo recebida e dada sua destinagdo pelo
Comitente Tomador, durante o Periodo de Execugdo da Entrega, conforme prescrito neste
Manual e nos termos do Contrato de Transporte celebrado entre o Agente de Transporte

e o Comitente Tomador.
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Capitulo ll1. Da Liquidagéao

Artigo10° O processo de liquidagdo dos Contratos de Derivativos tem inicio com a

emissao, pelo BAB, do Reporte de Liquidagao.
Secaol Do Reporte de Liquidagao

Artigo 11° O Reporte de Liquidacdo é o documento emitido pelo BAB a cada um dos

Comitentes, que indicara as seguintes informacgdes:
(i) o valor dos saldos para Quitagao dos Saldos das Contrapartes;
(ii) a(s) Contraparte(s) envolvidas nos processos, conforme o caso:
a. Quitagao dos Saldos das Contrapartes; e
b. Liquidagao por Entrega Fisica de Mercadoria

(iii) a posigao liquida de Contratos de Derivativos detidos pelos Comitentes, objeto

de Liquidagdo por Entrega Fisica de Mercadoria;

(iv) a forma de liquidagdo por Entrega Fisica de Mercadoria dos Contratos de

Derivativos objetos do Processo de Entrega, conforme o caso.
(v) o volume total de Mercadoria a ser entregue e recebido, conforme o caso;

(vi) valor a ser pago pela totalidade do volume de Mercadoria a ser entregue e

recebido; e

(vii) o Local de Entrega ou Regido de Entrega, conforme o caso.
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Paragrafo 1° As informagdes descritas nos Itens (iii), (iv), (v), (vi) e (vii) aplicam-se
exclusivamente a Participantes envolvidos no processo de Liquidagdo por Entrega Fisica

de Mercadoria.

Paragrafo 2° O Reporte de Liquidacdo serd emitido pelo BAB até o 2° (segundo) Dia Util
subsequente a Data de Vencimentos dos respectivos Contratos de Derivativos e enviado
aos Comitentes e respectivos Participantes de Negociagdo, mediante comunicagdo por
escrito ao endereco eletrénico do Administrador dos Comitentes e Participantes de

Negociagao, indicado nos termos do Manual de Participagéao.

Paragrafo 3° No caso descrito no item (vi) acima, o BAB ira consolidar os saldos liquidos
das posi¢cdes dos Comitentes envolvidos na Liquidagdo por Entrega Fisica de Mercadoria,
tomando por base o volume de Mercadoria em posi¢gdes vendidas e em posi¢des
compradas de Contratos de Derivativos detidos por referidos Comitentes apds a Data de

Vencimento dos referidos Contratos de Derivativos.

Paragrafo 4° No caso da Liquidag&o por Entrega Fisica de Mercadoria, o BAB ira utilizar a
posi¢ao liquida em Contratos de Derivativos, detidos apds a Data de Vencimento dos
mesmos, por cada um dos Comitentes, conforme o caso, para apuragao dos volumes de

Mercadoria e os respectivos valores financeiros devidos entre as partes.

Paragrafo 5° Aqueles que nao forem Participantes Autorizados para Entrega deverao
encerrar suas posi¢gdes, mediante aquisi¢do ou venda, conforme o caso, de mesmo
Contrato de Derivativos na ponta oposta a de sua posigao, para realizar a Quitagdo dos
Saldos das Contrapartes, antes da Data de Vencimento de seus respectivos Contratos de

Derivativos.

Paragrafo 6° Os Comitentes que ndao cumprirem com o disposto no Paragrafo 5° acima
serdo considerados Inadimplentes e estardo sujeitos aos procedimentos descritos no
Regulamento do Sistema de Liquidacdo e Entrega Fisica de Mercadoria e as sangdes

descritas no Artigo 43 deste Manual.
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Capitulo IV. Do Processo de Entrega

Secaol Disposic¢des Iniciais

Artigo12° A Liquidagao por Entrega Fisica de Mercadoria seguira os procedimentos

descritos neste Capitulo.

Artigo13° O Processo de Entrega tem inicio no 1° (primeiro) Dia Calendario do Més de

Entrega ("Inicio do Processo de Entrega”), data na qual os Participantes Autorizados para

Entrega com posi¢des abertas em Contratos de Derivativos nas respectivas Datas de

Vencimento, deverdo proceder com o Processo de Entrega.

Artigo14°  Os Comitentes que ndo sejam Participantes Autorizados para Entrega com
posi¢cdes abertas em Contratos de Derivativos nas respectivas Datas de Vencimento teréao
seus Contratos de Derivativos incluidos no Processo de Entrega, todavia, serado
considerados Comitentes Inadimplentes e estardo sujeitos as sangdes descritas neste
Manual e aos procedimentos descritos no Regulamento do Sistema de Liquidagéo e

Entrega Fisica de Mercadoria.

Artigo 15°

Secgadoll DaEntrega Fisica de Mercadoria

Artigo15° A Entrega Fisica de Mercadoria descrita nos Reportes de Liquidagao tera

inicio no 1° (primeiro) Dia Calendario do Més de Entrega.

Artigo16° A Mercadoria sera transportada e/ou transferida ou disponibilizada pelo
Comitente Entregador a area de embarque da Instalagdo definida no Reporte de
Liquidagéo, e entdo a Mercadoria sera recebida e tera sua destinagao dada pelo Comitente

Tomador .

Artigo17° O Comitente Entregador e o Comitente Tomador deverdo respeitar a

Cadéncia Diaria, nos termos descritos no Regulamento do Sistema de Liquidagé&o e Entrega
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Fisica de Mercadoria. Aqueles que ndo a respeitarem, estardo sujeitos as sangdes previstas

neste Manual € nos demais normativos do BAB, conforme o caso.

Paragrafo Unico De forma a garantir o bom andamento do Processo de Entrega,
quando necessario o transporte da Mercadoria pelo Comitente Tomador, este devera
garantir contratualmente com o Operador de Instalagdo e/ou Agente de Transporte,
conforme o caso, 0 espago para recebimento e transporte da Mercadoria de forma a

respeitar a Cadéncia Diaria.

Artigo18°  Previamente a transferéncia ou disponibilizagdo pelo Comitente Entregador
da Mercadoria na Instalagao, havera a analise e Classificagdo de Qualidade da Mercadoria,

a ser aferida pelo Agente de Inspecédo contratado pelo Operador de Instalagao.

Artigo19°  Na ocorréncia de divergéncia entre qualidade da Mercadoria transferida ou
disponibilizada e o padrdo e especificagdes de qualidade descritas no Contrato de
Derivativos correspondente, o Operador da Instalagédo ou o Comitente Tomador poderao
rejeitar a mesma. Neste caso, o Comitente Entregador devera repor igual volume de
Mercadoria que cumpra com os padrdes e especificagdes descritas em referido Contrato

de Derivativos.

Artigo 20° Além de disponibilizar, por meio de Agente de Inspegdo, a analise e
Classificagdo de Qualidade da Mercadoria, cabera ao Operador de Instalagdo aferir o peso
da Mercadoria a ser transferida ou disponibilizada. Em caso de divergéncia de peso, devera
se adotar os procedimentos descritos no Regulamento do Sistema de Liquidagéo e Entrega

Fisica de Mercadoria.

Paragrafo Unico. Caso a andlise de Classificacdo de Qualidade da Mercadoria seja feita
por agente de classificagdo de graos que nao seja Agente de Inspegdo cadastrado no BAB,
conforme previsto no Manual de Participagao, a disponibilizacdo da Classificagao de
Qualidade da Mercadoria para o Comitente Tomador devera ser feita pelo proprio Operador

de Instalagao.
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Artigo 21°  Sendo transferida ou disponibilizada a Mercadoria na Instalagdo, o Comitente
Tomador, deverd embarcar a Mercadoria ao seu destino final. Apds a transferéncia ou
disponibilizagcdo do volume total da Mercadoria descrita no Reporte de Liquidagao, o
Comitente Entregador se eximira de todas as suas obrigagdes decorrentes dos Reportes

de Liquidagao.
Secao lll Do Pagamento pela Mercadoria

Artigo 22°  As partes terdo suas obrigagdes reciprocas devidamente quitadas mediante
(a) a entrega da totalidade da Mercadoria descrita no Reporte de Liquidagdo, pelo
Comitente Entregador ao Comitente Tomador, e (b) o pagamento da totalidade do valor

descrito no Reporte de Liquidagdo pelo Comitente Tomador ao Comitente Entregador.

Artigo 23° Caso a Mercadoria seja destinada ao mercado interno, ao Valor da
Mercadoria podera ser acrescido os impostos de responsabilidade do Comitente
Entregador, mediante processo de “gross up’ ou “embutir os impostos”, 0 que sera pago
pelo Comitente Tomador e recebido pelo Comitente Entregador, a titulo de restituicdo de
valores, garantindo assim, o recebimento integral do Valor da Mercadoria pelo Comitente

Entregador, conforme descrito no Reporte de Liquidagéao.
Secao IV Da Transferéncia de Titularidade da Mercadoria

Artigo 24° A transferéncia de titularidade sobre a Mercadoria sera realizada mediante
emissdo de Ticket de Pesagem pelo Operador da Instalagao, comprovando a transferéncia
fisica da Mercadoria pelo Comitente Entregador ao Operador da Instalagdo ou Agente de
Transporte, conforme o caso, nos termos e condi¢gbes contratados pelo Comitente

Tomador.

Artigo 25° Pesagem da Mercadoria. A afericdo de peso e dimensdes sera realizada por

autoridade competente, usando uma balanga certificada, nos termos da Resolugdo do
Conselho Nacional de Transito n® 902, de 9 de margo de 2022, de forma que ndo é

obrigatdria a presenga fisica da autoridade de transito ou de seus agentes nas areas
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destinadas a fiscalizagdo de peso e dimensdes de veiculos, quando utilizado sistema
automatico ndo metrolégico de fiscalizagdo ou sistema automatizado integrado de
fiscalizagdo. No entanto, o sistema automatico ndo metroldgico estara sujeito a fiscalizagdo
do Instituto Nacional de Metrologia, Qualidade e Tecnologia (INMETRO) ou entidade por

ele acreditada.

Artigo 26° A emissdo do Ticket de Pesagem dara total e irrestrita quitagdo ao Comitente

Entregador com relagao a obrigagéo de Entrega Fisica da Mercadoria.

Artigo 27° Nos casos em que a Entrega Fisica da Mercadoria for intervalada e o
Comitente Tomador receba o volume total de Mercadoria em parcelas, a emissao do Ticket
de Pesagem dara quitagdo ao Comitente Entregador uUnica e exclusivamente em relagao ao

volume pesado e transferido a Instalagao ou ao Comitente Tomador, conforme o caso.

Artigo 28° A quitagdo das obrigacdes do Comitente Entregador ocorrera apenas com a
entrega do volume total contratado, representado pelo somatorio dos volumes da
totalidade de Tickets de Pesagem, por sua vez, representados pelo peso liquido de
referidos tickets, o qual devera corresponder ao volume total descrito nos Reportes de

Liquidagao alocados entre as partes para referido Més de Entrega.

10



l’ o MANUAL DE LIQUIDACAO
do Brasil 30 de julho de 2025

Capitulo V. Da Liquidagdo Direta e da Liquidag¢do pelo String

Artigo 29° A liquidagao das obrigagdes do Processo de Entrega podera ser efetuada
pelas modalidades de Liquidagdo Direta ou Liquidagdo pelo String, a depender da
quantidade de Contratos de Derivativos em aberto na Data de Vencimento do respectivo

Contrato e a variedade de Comitentes com posi¢cdes compradas ou vendidas em aberto.

Paragrafo Unico A modalidade de Liquidagao para cada Contrato de Derivativos em

aberto na Data de Vencimento sera indicada no Reporte de Liquidagao.

Artigo 30° O Comitente Tomador e o Comitente Entregador, por serem Participantes
Autorizados para Entrega Fisica de Mercadoria, estdo cientes de que a Liquidagao por
Entrega Fisica de Mercadoria podera ocorrer e envolver Partes com quem ndo tenham
diretamente celebrado Contratos de Derivativos , o que podera ocorrer mediante a

Liquidagao pelo String.
Secdol Daliquidagao Direta

Artigo 31° A Liquidagédo Direta é o processo de Liquidagdo dos Contratos de Derivativos
em que o processo de liquidagado ocorre entre as mesmas partes que originariamente os
celebraram, nos termos do Regulamento do Sistema de Liquidagdo e Entrega Fisica de

Mercadoria e deste Manual.

Artigo 32° A Liquidagdo Direta ocorrera apenas nos casos em que for possivel a
alocagcdo de mesmo volume de Mercadoria entre as contrapartes que celebraram o

Contrato de Derivativos.
Paragrafo 1° O Comitente que tenha vendido o Contrato de Derivativos sera o Comitente

Entregador e o Comitente que tenha adquirido o Contrato de Derivativos sera o Comitente

Tomador.
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Paragrafo 2° Na modalidade de Liquidagdo Direta, as duas contrapartes liquidardo a
totalidade do volume descrito no Reporte de Liquidacao entre si utilizando-se o Prego de

Referéncia descrito no mesmo para pagamentos dos valores devidos pela Entrega.
Secaoll DalLiquidagao pelo String

Artigo 33° A Liquidagéo pelo String € a modalidade de Liquidagdo de Contratos de
Derivativos utilizada quando ndo houver a possibilidade de realizar a Liquidagado Direta
entre as partes que celebraram referidos Contratos de Derivativos, por meio da qual os
Participantes do String liquidam suas posi¢cdes mediante cessdo de suas posigdes
contratuais nos Contratos de Derivativos ao Comitente Entregador e ao Comitente

Tomador.

Paragrafo Unico.  Serdo denominados Participantes do String os demais participantes
da Liquidagao pelo String que ndo sejam o Comitente Tomador e o Comitente Entregador.
Os Participantes do String em conjunto o Comitente Tomador e o Comitente Entregador
serdo denominados como Partes do String.

Subsecgao l. Critérios de Elegibilidade para Participar da Liquidagao pelo String
Artigo 34° A Liquidagao pelo String somente podera ser estabelecida entre partes que
tenham posi¢gdes abertas na ponta compradora e na ponta vendedora em Contratos de
Derivativos que tenham as seguintes caracteristicas:

(i) tenham como objeto o mesmo tipo de Mercadoria;

(ii) tenham a mesma Data de Vencimento; e

(iii)tenham o mesmo Local de Entrega ou Regido de Entrega, conforme o caso.
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Subsecgao ll. Do Termo de Cesséao de Posigao Contratual
Artigo 35° O Termo de Cesséao de Posigdo Contratual € o documento que indicara:

(i) o Comitente Entregador e o Comitente Tomador do Processo de Entrega;

(i) os demais Participantes do String;

(iii) as obrigacdes de Entrega Fisica de Mercadoria e recebimento do pagamento, para
o Comitente Entregador, e de Retirada de Mercadoria e realizagdo do pagamento,
para o Comitente Tomador;

(iv) as obrigagcbes de cada uma das demais Partes do String;,

(v) indicagao do prego unitario da Mercadoria (saca ou tonelada), conforme Prego de

Referéncia descrito no Reporte de Liquidagao;

(vi) cadeia de responsabilidade em caso de inadimplemento das respectivas
obrigagdes no Processo de Entrega pelo Comitente Entregador e/ou Comitente
Tomador; e

(vii) o Local de Entrega ou Regido de Entrega, conforme o caso.

Artigo 36° O Termo de Cesséo de Posigao Contratual sera vinculante a todas as Partes

do String, incluindo, mas ndo se limitando ao Comitente Entregador e Comitente Tomador.

Artigo 37° Todas as Partes do String sdo responsaveis solidarios pelas obrigagdes das

Partes do String com as quais haviam originariamente celebrado Contratos de Derivativos

13
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Subsecgao lll. Liquidagado das Obrigagdes

Artigo 38° A extingdo de todas as obrigagbdes das Partes do String, incluindo a de
responsabilidade solidaria ocorre mediante a transferéncia total do volume da Mercadoria
da Entrega e o pagamento pelo mesmo entre o Comitente Entregador e Comitente
Tomador, exceto aquelas relacionadas a Quitagdo dos Saldos das Contrapartes ainda ndo

liguidadas, as quais permanecerdo em aberto enquanto ndo forem devidamente liquidadas.

Artigo 39° A Entrega Fisica de Mercadoria, entre o Comitente Entregador e o Comitente
Tomador, devera observar todos os procedimentos descritos no Regulamento do Sistema
de Liquidagao e Entrega Fisica de Mercadoria, incluindo os processos relativos a Cadéncia

Diaria e pagamento pela Mercadoria.
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Capitulo VI. Dos Limites de Participagao na Entrega

Artigo 40° Os Comitentes estdo sujeitos a Limites de Participagao na Entrega, conforme
detalhado no Regulamento de Negociagdo, Manual de Negociagdo e Regulamento do

Sistema de Liquidagao e Entrega Fisica de Mercadoria.

Artigo 41° O BAB definird os Limites de Participagdo na Entrega, de forma a garantir a

Liquidagao ordenada dos Contratos de Derivativos, baseado nos seguintes critérios:
(i) Limite Maximo por Comitente, por Mercadoria e Local de Entrega:

a. Nenhum Comitente Tomador ou Comitente Entregador podera deter quantidade
superior a 300 (trezentos) Contratos de Derivativos de uma mesma Mercadoria

e mesmo Local de Entrega apds a Data de Vencimento do respectivo Contrato.

Paragrafo 1° O Limite de Participagado na Entrega descrito no Item a. acima estara sujeito

as seguintes condigdes:

(i) Capacidade de Entrega/Retirada de Mercadoria do Comitente por Regido de

Entrega:

a. O BAB, mediante solicitacdo do Comitente detentor de Autorizagdo para
Participante Autorizado para Entrega, determinara, com base em demonstragao
de capacidade e historico de Entrega/retirada de Mercadoria em cada uma das
Regides de Entrega, um Limite de Participacdo por Entrega para cada um dos

Comitentes; e.
(ii) Capacidade de embarque de Mercadoria do Comitente por Local de Entrega

a. Os Limites de Participagdo na Entrega estardo sujeitos a capacidade de

embarque de Mercadoria da Instalagéao.
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(iii)Capacidade Financeira

a. Os Limites de Participagdo na Entrega estarao sujeitos a capacidade financeira
do Comitente, sendo que o valor financeiro da Entrega ndo podera representar
percentual superior a 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do

Comitente.

Artigo 42° O BAB acompanhara as posi¢cdes de cada Comitente diariamente, a partir do
1° (primeiro) Dia Util do més anterior ao Més de Entrega para verificacdo dos limites acima
descritos.

Paragrafo Unico. Caso o Comitente tenha posicdo em aberto superior ao seu Limite de

Participagcdo na Entrega apos a Data de Vencimentos dos seus Contratos de Derivativos ,

o BAB aplicara as sangdes previstas no Artigo 43 abaixo.
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Capitulo VII. Das Sangdes

Artigo 43° Sem prejuizo das sangdes previstas nos demais normativos do BAB, o BAB

pode aplicar aos Participantes Autorizados para Entrega as seguintes sangdes:

(i) Caso o Participante Autorizado para Entrega seja declarado Inadimplente

Operacional por Atraso na Entrega:

Paragrafo 1°

adverténcia por escrito;

caso receba a terceira adverténcia dentro do mesmo Ano Calendario, o
Participante Autorizado para Entrega ensejara o pagamento de multa no valor
de R$10.000,00 (dez mil reais);

caso receba a quarta adverténcia dentro do mesmo Ano Calendario, o
Participante Autorizado para Entrega ensejara o pagamento de multa no valor
de R$20.000,00 (vinte mil reais);

caso receba a quinta adverténcia dentro do mesmo Ano Calendario, o
Participante Autorizado para Entrega ensejara o pagamento de multa no valor
de R$40.000,00 (quarenta mil reais);

caso receba a sexta adverténcia dentro do mesmo Ano Calendario, o
Participante Autorizado para Entrega ensejara o pagamento de multa no valor
de R$60.000,00 (sessenta mil reais) bem como poderd ter sua outorga de
Autorizagao de Participagdo suspensa cautelarmente; e/ou

cancelamento da Autorizagéo de Participagao.

Caso nao seja determinada a suspensao cautelar ou cancelamento da

Autorizagao de Participagdo, a cada nova adverténcia dentro do mesmo Ano Calendario,

ensejara o pagamento de multa no valor de R$100.000 (cem mil reais).
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(ii) Caso o Comitente Entregador ndo entregue a totalidade do volume da Mercadoria

durante o Periodo de Execugao de Entrega, o Comitente Tomador podera:

a. estender, em comum acordo com o Comitente Entregador, o Periodo de

Execucao de Entrega;

b. alterar, em comum acordo com o Comitente Entregador, o Local de Entrega do

volume ndo entregue; ou

c. pagar ao Comitente Entregador apenas o valor referente ao volume entregue,
renunciando a Entrega de qualquer volume remanescente, e cobrar indenizagao
por perdas e danos causados pelo descumprimento da obrigagao de Entrega,
limitados a 20% (vinte por cento) do valor financeiro referente ao volume
faltante, sem prejuizo de cobranca do valor integral da multa cobrada pelo

Agente de Transporte (fake or pay), conforme o caso.

(iii)Caso o Comitente Tomador ndo retire a totalidade do volume de Mercadoria

durante o Periodo de Execucdo de Entrega, o Comitente Entregador podera:

a. estender, em comum acordo com o Comitente Tomador, o Periodo de Execugéao

de Entrega; ou

b. receber do Comitente Tomador apenas o valor referente ao volume transferido,
renunciando a Entrega de qualquer volume remanescente, e indenizagido por
perdas e danos causados pelo descumprimento da obrigagédo de Entrega,
limitados a 20% (vinte por cento) do valor financeiro referente ao volume

remanescente.

Paragrafo 2° Caso o Participante seja declarado Inadimplente, nos termos deste Manual e

do Regulamento do Sistema de Liquidagéo e Entrega Fisica de Mercadoria, estara sujeito
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as seguintes sangdes, sem prejuizo da indenizagado por perdas e danos para a Parte

adimplente, conforme acima:
(i) multa de R$100.000,00 (cem mil reais);
(ii) suspensao da Autorizagdo de Participagao pelo periodo de 1 (um) ano; ou

(iii)cancelamento da Autorizagao de Participacgao.

Paragrafo 3° As sanc¢des descritas acima também serdo aplicadas aos Comitentes que:

a. ndo sendo Participantes Autorizados para Entrega, n&o liquidem suas
posi¢cdes antes da Data de Vencimentos dos seus Contratos de Derivativos;

e

b. sendo Participantes Autorizados para Entrega, deixem de respeitar o Limite

de Participagao na Entrega.

Paragrafo 4° Compete ao Presidente do BAB ou por sua delegagdo, o Departamento de
Operacgdes de Mercado, aplicar as penalidades de adverténcia por escrito e as penalidades
de multa, decretar a suspencado e/ou cancelamento da Autorizagdo de Participagado do
Participante  Autorizado para Entrega declarado Inadimplente  Operacional

reincidentemente ou Inadimplente.

Paragrafo 5° Em caso de suspensdo ou cancelamento da Autorizagdo de Participagdo de
um Participante Autorizado para Entrega, o BAB pode estabelecer prazo de até 30 (trinta)
Dias Calendario, durante o qual o Participante Autorizado para Entrega podera realizar
negocios com o objetivo exclusivo de redugdo de posi¢gdes em aberto mantidas em carteira

propria.

Paragrafo 6° A aplicagdo de sancdes pelo BAB é sempre precedida de notificagao,

discriminando a infracdo cometida e os fatos a ela relacionados, sendo assegurado o
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contraditério e a ampla defesa, na forma e nos prazos estabelecidos nos normativos do
BAB.

Paragrafo 7° Na aplicagdo das sangdes, sdo consideradas a natureza e a gravidade da
infracdo, os danos resultantes para o mercado e para os seus Participantes, a eventual
vantagem auferida pelo infrator, a existéncia de violagao anterior a qualquer regra do BAB
e a reincidéncia, caracterizada pela pratica de infragdo de igual natureza apds decisédo

irrecorrivel que o tenha apenado por infragdo anterior.

Paragrafo 8° A suspensdo cautelar da Autorizagdo de Participagdo ndo pode superar o

prazo de 90 (noventa) Dias Calendario.
Paragrafo 9° Na hipotese de suspensdo cautelar ou cancelamento da Autorizagdo de

Participacdo do Participante Autorizado, o BAB deve comunicar o fato &8 CVM e aos Orgéos

de Autorregulagéo.
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Controles de versodes

COMUNICADO DE

DATA DA VERSAO DIVULGACAO

DESCRICAO

1 11 de outubro de 2024 - Primeira versdo do Regulamento

Alteragdes de requisitos de participagdo em

. Oficio circular BAB n° geral; simplificagdo dos processos cadastrais;
2 12 de maio de 2025 3/2025 Agente de Inspegado como Participante
Cadastrado.
Adaptacgdes para excluir mengdes especificas
. Oficio circular BAB n° a Mercadorias, incluir procedimento de gross
3 30 de julho de 2025 8/2025 up e incorporar os Oficios Circulares BAB n°

5/2025 e n° 6/2025.



