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Capitulo | Disposigdes Iniciais
Artigo 1° Objeto. Este Regulamento disciplina sobre:
(i) os Participantes do Sistema de Liquidagao e Entrega Fisica de Mercadoria;
(ii) aforma de liquidagao dos Contratos de Derivativos;
(iii) a forma de Quitagao dos Saldos dos Contratos Derivativos;
(iv) o Sistema de Liquidagao e Entrega Fisica de Mercadoria;
(v) o Processo de Entrega; e

(vi) os deveres e direitos dos Participantes do Sistema de Liquidagao e Entrega Fisica

de Mercadoria.

Artigo 2° Documentos Complementares. Complementam este Regulamento:

(i) o Manual do Sistema de Liquidagao e Entrega Fisica de Mercadoria;

(ii) o Glossario; e

(iii)os demais Regulamentos, Manuais e normativos do BAB.

Paragrafo 1° Os termos iniciados em letras maiusculas utilizados neste Regulamento e que

ndo tenham sido expressamente definidos terdo os significados a eles atribuidos no

Glossario do BAB, disponivel no site oficial do BAB (www.balcaoagricola.com.br).
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Paragrafo 2° Uma referéncia neste Regulamento ao singular inclui o plural e vice-versa e
uma referéncia ao género masculino, feminino ou neutro inclui os géneros masculino,

feminino e neutro, sempre que exigido pelo contexto.

Paragrafo 3° Uma “alteragdo” inclui qualquer modificagéo, aditivo, novagao, consolidagao

ou reedicao e “alterado” sera interpretado de acordo.

Paragrafo 4° Uma Lei ou dispositivo de Lei se refere aquele dispositivo ou estrutura legal,

conforme alterado ou reeditado, ou qualquer Lei que o suceder.

Paragrafo 5° Um Capitulo, Artigo, Segao, Subsegao ou Anexo se refere ao referido item,
artigo, clausula, apéndice ou anexo deste Regulamento, a menos que seja indicado de
outra forma, e todos os Anexos e Apéndices deste Regulamento sdo incorporados ao

presente Regulamento por referéncia.

Paragrafo 6° O termo “Ou” ndo deve implicar em exclusividade, salvo se expressamente

estabelecido em contrario.



.’ yoola REGULAMENTO DE LIQUIDAGAO
do Brasil 30 de julho de 2025

Capitulo I Dos Participantes do Sistema de Liquidagdo e Entrega Fisica de

Mercadoria
Secaol Disposi¢cdes Gerais

Artigo 3° Participantes do Sistema de Liquidacdo e Entrega Fisica de Mercadoria. Os

Participantes Autorizados e/ou os Participantes Cadastrados para o Sistema de Liquidagao
e Entrega Fisica de Mercadoria, conforme detalhado no Regulamento de Participagéo e no

Manual de Participagao, sao:

(i) os Comitentes que adquiriram e/ou venderam Contratos de Derivativos—de
Mercadoria';

(ii) o Comitente Entregador;

(iii) o Comitente Tomador;

(iv) o Participante de Negociagao;

(v) o Agente de Inspecéo; e

(vi) o Operador de Instalagao.

Paragrafo 1° O Comitente Vendedor é aquele que efetuou uma venda de um Contrato de

Derivativos para um Comitente Comprador.

Paragrafo 2° O Comitente Comprador € aquele que adquiriu um Contrato de Derivativos

de um Comitente Vendedor.

T Ajuste de redacdo a fim de harmonizar a definicdo “Contratos de Derivativos” em todos os Normativos do
BAB.
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Paragrafo 3° O Comitente Entregador é o Comitente Vendedor que, autorizado pelo BAB
a participar do Processo de Entrega, de acordo com o disposto no Regulamento de
Participacado e no Manual de Participacao, liquida seus Contratos de Derivativos mediante

Entrega Fisica de Mercadoria.

Paragrafo 4° O Comitente Tomador é o Comitente Comprador que, autorizado pelo BAB a
participar do Processo de Entrega, recebe a Mercadoria e realiza o pagamento pela mesma,
de acordo com o disposto no Regulamento de Participagdo e no Manual de Participagao, e

liquida seu Contrato de Derivativos mediante Entrega Fisica de Mercadoria.

Paragrafo 5° O Participante de Negociagao é o Participante Autorizado que intermedeia
os Negocios dos Comitentes e auxilia re-Precesse-de-Entregana Liquidacdo dos Contratos

de Derivativos?.

Paragrafo 6° O Operador de Instalacdo é o Participante Autorizado que opera uma
Instalagd@o para receber, carregar e/ou armazenar Mercadoria, conforme o caso, de acordo

com o disposto no Regulamento de Participagdo e no Manual de Participagao.

Paragrafo 7° O Agente de Inspecdo é uma entidade cadastrada a participar do Processo
de Entrega, contratada ou indicada por Participantes Autorizados para Entrega para

prestagao de servigos de inspe¢do de Mercadoria.

2 Ajuste de redacdo para alinhar o conceito adotado e a disciplina de atuacdo do Participante de Negociacdo
disposta neste Regulamento e nos demais Normativos do BAB.
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Capitulo Il Da Liquidacao de Contratos de Derivativos

Segaol Daliquidagao

Artigo 4° Liguidacdo dos Contratos de Derivativos. As obriga¢cdes decorrentes dos

Contratos de Derivativos serdo liquidadas mediante a Quitagdo dos Saldos das
Contrapartes e a Liquidagdo por Entrega Fisica de Mercadoria, caso referidos Contratos
estejam com posi¢cdes em aberto apds o final da Sessdo de Negociagdo na Data de

Vencimento.

Paragrafo 1° As disposicdes constantes no Regulamento do Sistema de Liquidacdo e

Entrega Fisica de Mercadoria, neste Manual, nos Reportes de Liquidacdo e no Termo de

Cessao de Posicao Contratual, conforme o caso, formalizardo e governardo o Processo de

Entrega, a Quitacdo dos Saldos das Contrapartes e a relacdo entre as partes envolvidas,

revogando quaisquer outros acordos detidos entre elas?®.

Paragrafe-t°Paragrafo 2° Os Comitentes Compradores e os Comitentes Vendedores,

que nao sejam autorizados a realizar a Liquidagao por Entrega Fisica de Mercadoria sdo

obrigados a realizar o procedimento descrito nos paragrafos 2° e 3° do Artigo 5° deste
Regulamento, estando sujeitos apenas a Quitagéo dos Saldos das Contrapartes, calculados
pela diferenca entre o Pregco do Negodcio e o Pregco de Referéncia dos Contratos de
Derivativos, calculado pelo Prego de Fechamento dos Contratos de Derivativos em suas

Datas de Vencimento.

Paragrafe2°Paragrafo 3° Paragrafe2°-A Liquidagdo por Entrega Fisica de Mercadoria
somente podera ser realizada por Participantes Autorizados para Entrega, no caso,

Comitente Entregador e Comitente Tomador, conforme descrito nos demais normativos do
BAB.

3 Redacdo original do artigo 15 desde Regulamento, deslocada para este paragrafo para aprimorar a
coeréncia do normativo.
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Paragrafe-3°Paragrafo 4° Paragrafe-32° Caso os Participantes Autorizados para Entrega
descritos no paragrafo anterior ndo desejem realizar a Liquidagdo por Entrega Fisica de
seus Contratos de Derivativos, deverao realizar o procedimento descrito nos paragrafos

2° e 3° do Artigo 5° deste Regulamento, restando sujeitos apenas a Quitagdo dos Saldos
das Contrapartes.

Subsecgéo | Do Reporte de Liquidagao

Artigo 5° Do Reporte de Liguidacdo. O Reporte de Liquidacédo é o documento emitido

pelo BAB a cada um dos Comitentes até o 2° (segundo) Dia Util subsequente a Data de

Vencimento do Contrato de Derivativos, o qual indicara, entre outras, as seguintes

informacgdes:
(i) o valor dos saldos para Quitagao dos Saldos das Contrapartes;
(ii) a(s) Contraparte(s) envolvidas nos processos, conforme o caso:
a. Quitagdo dos Saldos das Contrapartes; e
b. Liquidagao por Entrega Fisica de Mercadoria;

(iii)a posicao liquida de Contratos de Derivativos detidos pelos Comitentes, objeto de

Liquidagao por Entrega Fisica de Mercadoria;

(iv) a forma de Liquidagdo por Entrega Fisica de Mercadoria dos Contratos de

Derivativos, conforme o caso;

(v) o volume total de Mercadoria a ser entregue e recebido, conforme o caso;
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(vi) o valor total a ser pago pela totalidade do volume de Mercadoria a ser

entregue e recebido, conforme o caso; e
(vii) Regido de Entrega, conforme o caso.

Paragrafo 1° Os Itens (iii), (iv), (v), (vi) e (vii) acima sdo aplicaveis apenas para os

Comitentes que sejam Participantes Autorizados para Entrega.

Paragrafo 2° Aqueles que nao forem Participantes Autorizados para Entrega deverao
encerrar suas posi¢gdes, mediante aquisicdo ou venda, conforme o caso, de mesmo
Contrato de Derivativos na ponta oposta a de sua posi¢ao, para realizar a Quitagao dos
Saldos das Contrapartes, antes da Data de Vencimento de seus respectivos Contratos de

Derivativos.

Paragrafo 3° Inadimpléncia da Obrigacdo de Encerramento de Posicdo. Os Comitentes que

nao sejam Participantes Autorizados para Entrega e que ndo encerrarem suas posigdes
conforme o disposto no Paragrafo 2° deste Artigo serdao considerados Inadimplentes e
estardo sujeitos aos procedimentos e as sangdes descritas neste Regulamento e no Manual

do Sistema de Liquidacgao e Entrega Fisica de Mercadoria.

Paragrafo 4° Os Comitentes Inadimplentes, nos termos do Paragrafo 3° acima, terdo seus
Contratos de Derivativos incluidos no processo de liquidagao, a ser calculado, pelo BAB,
na qualidade de Agente de Calculo. Os procedimentos a serem adotados neste caso, estdo
descritos nos Artigos 14 e 20 abaixo.

Secaoll DaQuitagdo dos Saldos das Contrapartes

Artigo 6° Quitacdo dos Saldos das Contrapartes. Todos os Contratos de Derivativos

estarado sujeitos a Quitagao dos Saldos das Contrapartes com base no Preco de Referéncia



l’ yoola REGULAMENTO DE LIQUIDAGAO
do Brasil 30 de julho de 2025

do respectivo Contrato de Derivativos. A Quitagdo dos Saldos das Contrapartes

decorrentes dos Contratos de Derivativos ocorrera mediante as seguintes especificidades:

(i) a Quitagcdo dos Saldos das Contrapartes ocorrerd até o 5° (quinto) Dia Util apds a

Data de Vencimento do Contrato de Derivativos;

(ii) o valor do saldo a ser quitado pelos Comitentes sera calculado, pelo BAB, pela
diferenga entre o Prego do Negdcio e o respectivo Prego de Referéncia do Contrato

de Derivativos; e

(iii)a Quitagao dos Saldos das Contrapartes sera realizada bilateralmente entre os

Comitentes.

Paragrafo 1° Caso o Prego de Referéncia seja maior do que o Pregco do Negdcio, o saldo

objeto da Quitagcdo dos Saldos das Contrapartes sera calculado da seguinte forma:

(Preco de Referéncia - Preg¢o do Negdcio) x Unidade de Negociagdo x quantidade de

Contratos de Derivativos = Saldo Devedor do Comitente Vendedor

(Preco de Referéncia - Preco do Negocio) x Unidade de Negociagcdo x quantidade de

Contratos de Derivativos = Saldo Credor do Comitente Comprador

Paragrafo 2° Caso o Prego de Referéncia seja menor do que o Prego do Negdcio, o saldo

objeto da Quitagcdo dos Saldos das Contrapartes sera calculado da seguinte forma:

(Prego do Negdcio - Prego de Referéncia) x Unidade de Negociagdo x quantidade de

Contratos de Derivativos = Saldo Devedor do Comitente Comprador

(Preco do Negdcio - Prego de Referéncia) x Unidade de Negociagcdo x quantidade de

Contratos de Derivativos = Saldo Credor do Comitente Vendedor
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Artigo 7° Agente de Calculo. O BAB atuara, exclusivamente, como Agente de Calculo

nos Contratos de Derivativos e gerara automaticamente os calculos necessarios para a
Quitagdo dos Saldos das Contrapartes, tendo por base as informagdes contidas nos
Ambientes de Negociagao e Registro, para elaboragédo do Reporte de Liquidagdo, de modo
em que o BAB ndo atuara como contraparte central das operagdes realizadas em seu

Sistema de Negociagao e Registro.

Artigo 8° Cobranca para Quitacdo dos Saldos das Contrapartes. A Parte credora

devera enviar uma fatura para cobranga, diretamente para a Parte devedora, com copia
para o BAB até o 3° (terceiro) Dia Util apds a Data de Vencimento do respectivo Contrato

de Derivativos.

Artigo 9° Quitacdo dos Saldos das Contrapartes. A Parte devedora deverd efetuar o

pagamento do saldo referente a Quitagdo dos Saldos das Contrapartes devido apds o
recebimento da fatura da Parte credora até o 5° (quinto) Dia Util apds a Data de

Vencimento do respectivo Contrato de Derivativos.

Paragrafo Unico. Liquidac3o Bilateral. Os Contratos de Derivativos serdo objetos de

liquidagdo entre as partes. O BAB ndo atuara diretamente nos processos de Quitagao dos
Saldos das Contrapartes e no processo de Liquidagdo por Entrega Fisica de Mercadoria,
na medida em que tais Liquidagbes se dardo bilateralmente entre os Comitentes
Tomadores e os Comitentes Entregadores, sendo que o BAB atuara exclusivamente como
Agente de Calculo, na apuragdo dos valores referentes a Quitagao dos Saldos das

Contrapartes e Liquidagao por Entrega Fisica de Mercadoria.

Artigo10° Inadimpléncia na Quitacdo dos Saldos das Contrapartes. Caso a Parte

devedora ndo efetue o pagamento do saldo devedor até o 5° (quinto) Dia Util apds a Data

de Vencimento do respectivo Contrato de Derivativos, sera considerada Inadimplente.

Paragrafo 1° A Parte adimplente devera notificar ao BAB e seu Participante de Negociagao

sobre 0 ndo pagamento do saldo devedor imediatamente.
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Paragrafo 2° Na ocorréncia do disposto no paragrafo acima e sem prejuizo das sangdes
descritas no Manual do Sistema de Liquidagao e Entrega Fisica de Mercadoria, as partes
deverdo envidar esforgos para resolver a falha de maneira amigavel e, ndo chegando a um
acordo, fica desde ja eleito o foro da comarca de Sdo Paulo, Estado de S&do Paulo, com

exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para resolver a disputa.
Secao lll DaLiquidagao por Entrega Fisica de Mercadoria

Artigo11°  Critérios de Elegibilidade. Estardo sujeitos a Liquidagao por Entrega Fisica

de Mercadoria os Contratos de Derivativos de Mercadoria com posi¢gdes em aberto apos

as respectivas Datas de Vencimento.

Artigo12°  Limite de Participacdo nas Entregas. Os Participantes Autorizados para

Entrega deverdo obedecer ao Limite de Participagédo nas Entregas, determinado pelo BAB,

conforme descrito no Manual do Sistema de Liquidagao e Entrega Fisica de Mercadoria.

Paragrafo 1° Alteracdo do Limite de Participacdo nas Entregas. 0 Participante

Autorizado para Entrega que pretende solicitar alteragdo do Limite de Participagdo na
Entrega, devera realizar a solicitagdo ao BAB, mediante o procedimento descrito no Manual

do Sistema de Liquidagao e Entrega Fisica de Mercadoria.

Paragrafo 2° Concessao da Alteracdo do Limite de Participacdo nas Entregas. O BAB

podera, a seu exclusivo critério, conceder ou ndo referida alteracdo ao Limite de
Participagcdo nas Entregas para os Participantes Autorizados para Entrega, nos termos

descritos no Regulamento de Negociagao.

Subsecgaol Das Modalidades de Liquidagao por Entrega Fisica de Mercadoria

Artigo13° A Liquidagdo por Entrega Fisica de Mercadoria podera ser realizada por uma

das seguintes modalidades:

10
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(i) Liguidacao Direta; e
(ii) Liquidagao pelo String.

Paragrafo Unico. A modalidade de Liquidacdo por Entrega Fisica de Mercadoria sera
determinada pelo BAB. A Liquidagao pelo String ocorrera apenas quando nao for possivel
determinar a Liquidacdo Direta pelos Comitentes, apds a apuragao da posicao liquida de

cada um deles.

Subsecao ll Liquidagao Direta
Artigo14° A Liquidagao Direta é o processo de liquidagao dos Contratos de Derivativos
de Mercadoria que ocorre entre as mesmas partes que originariamente os celebraram, nos
termos deste Regulamento e do Manual do Sistema de Liquidagdo e Entrega Fisica de

Mercadoria.

Paragrafo 1° Organizacao de Posicdes para Entrega Fisica de Mercadoria. Para

operacionalizacdo da Liquidagdo Direta, o BAB ira organizar os saldos das posi¢cdes

compradas e vendidas dos Comitentes por volume de mesma Mercadoria.

Paragrafo 2° Alocacado dos Negdcios para Entrega Fisica de Mercadoria. O BAB

alocara os Contratos de Derivativos realizados diretamente entre os Comitentes com
posi¢do comprada e os Comitentes com posi¢gao vendida para a liquidagao bilateral entre

as Partes.

Paragrafo 3° Pagamento pela Liquidacdo Direta. Os procedimentos de pagamento

pela Liquidagao Direta sdo determinados no Manual do Sistema de Liquidagédo e Entrega

Fisica de Mercadoria.

1
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Paragrafo 4° Inadimpléncia da Obrigacdo de Fechamento de Posicdo com Liquidagdo

Direta. Os Comitentes que (i) ndo sejam Participantes Autorizados para Entrega; (ii) ndo
encerrem suas posicoes previamente a Data de Vencimento dos Contratos de Derivativos
detidos por eles; e (iii) tenham tido suas posi¢des alocadas para Liquidagao Direta, deverao
envidar esforgos para resolver a falha de maneira amigavel e, ndo chegando a um acordo,
fica desde ja eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com excluséo
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para resolver a disputa, sem prejuizo de

serem considerados Inadimplentes perante o BAB.

Paragrafo 5° Inadimpléncia na Quitacdo dos Saldos das Contrapartes advindos de

Contratos de Derivativos Alocados para Liquidacao Direta. Caso ocorra

inadimplemento na Quitagdo dos Saldos das Contrapartes advindos de Contratos de

Derivativos sujeitos a Liquidagao Direta, a Parte adimplente, podera, conforme o caso:

(i) suspender o inicio do embarque ou recebimento da Mercadoria, conforme o caso

até a realizagao do pagamento do saldo devedor pela Parte Inadimplente; ou

(ii) caso ndo ocorra o pagamento do saldo devedor até o inicio do Periodo de Execugao
de Entrega, renunciar o volume total de referida Entrega descrito no Reporte de

Liquidagdo.
Paragrafo 6° A Parte adimplente devera notificar imediatamente ao BAB e o seu

Participante de Negociagao a respeito do exercicio dos direitos descritos nos itens (i) e (ii)

do paragrafo 4° acima.

12
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Subsecao lll Liquidagao pelo String

Artigo15°  Criacdo de String. Se nao for possivel alocar diretamente os Contratos de

Derivativos de-Mereaderia-* entre o Comitente com posigdo comprada e o Comitente com
posicdo vendida, o BAB determinara que os Contratos de Derivativos de-Mercaderia—2
sujeitos a Liquidagdo por Entrega Fisica de Mercadoria serdo alocados por meio da

Liquidagao pelo String®.

Artigo 16°  Liquidacdo pelo String. A Liquidacao pelo String, é aquela em que os

Participantes do String cedem suas posi¢gdes contratuais nos Contratos de Derivativos,

incluindo a obrigagao de:

(i) receber Mercadoria e pagar ao Comitente Entregador o valor equivalente a

Mercadoria contratada; ou
(ii) entregar a Mercadoria e receber o pagamento por ela pelo Comitente Tomador.

Paragrafo Unico. Ao ceder a obrigacdo, o cedente de suas posicdes contratuais se

torna responsavel solidario ao longo do Processo de Entrega pela obrigagdo cedida.

Artigo 17° Estabelecimento da Liguidacdo pelo String. Um String somente podera

ser estabelecido entre aqueles que tenham celebrado Contratos de Derivativos de
Mereaderia’, com 0os mesmos Locais de Entrega e Datas de Vencimento, conforme

descritas no Reporte de Liquidagédo e no Termo de Cessao de Posigao Contratual®.

4 Ajuste de redacdo a fim de harmonizar a definicdo “Contratos de Derivativos” em todos os Normativos do
BAB.

5 Ajuste de redacdo a fim de harmonizar a definicdo “Contratos de Derivativos” em todos os Normativos do
BAB.

6 Ajustes de redacdo.

7 Ajuste de redacdo a fim de harmonizar a definicdo “Contratos de Derivativos” em todos os Normativos do
BAB.

8 Ajustes de redacdo.

13
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Paragrafo 1° O BAB estabelecera como Parte Inicial do String o Comitente que tiver a
maior posicdo comprada em Contratos de Derivativos de—Mereaderia® na Data de

Vencimento e que nao tenha sido alocada diretamente.

Paragrafo 2° Definida a Parte Inicial do String, define-se a contraparte da Parte Inicial do
String, a qual devera ser obrigatoriamente a contraparte da Parte Inicial em qualquer
Contrato de Derivativos celebrado na data mais proxima da Data de Vencimento do mesmo

(“Contraparte Inicial do String’).

Paragrafo 3° Definida a Contraparte Inicial do String, o BAB ira adicionar ao String o

Contrato de Derivativos da respectiva contraparte da Contraparte Inicial do String que:

(i) tenha sido celebrado com a Contraparte Inicial do String na data mais proxima da

Data de Vencimento de referido Contrato; e
(ii) que a Contraparte Inicial do String detenha posigdo comprada.
Paragrafo 4° Caso a contraparte da Contraparte Inicial do String detenha posigéo vendida

em Contrato de Derivativos aberta na Data de Vencimento, nos termos do Paragrafo 2°

acima, se concluira o String (“Contraparte Final do String’). Caso contrario, o BAB ira

adicionar outros Contratos de Derivativos de—Mereaderia® ao String, nos termos do
Paragrafo 2° até que haja contraparte com posi¢do vendida aberta em Contrato de

Derivativos na mesma Data de Vencimento.

Paragrafo 5° A Parte Inicial do String e a Contraparte Final do String serao,
respectivamente, o Comitente Tomador e o Comitente Entregador, conforme exemplos

abaixo:

°® Ajuste de redacédo a fim de harmonizar a definicdo “Contratos de Derivativos” em todos os Normativos do
BAB.
10 Ajuste de redacdo a fim de harmonizar a definicdo “Contratos de Derivativos” em todos os Normativos do
BAB.
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Tabela1-Imagem ilustrativa do String para 3 (trés) Contrapartes

Termo de Cesséao de Posicao Comprada Posicao Vendida
Posigao Contratual

Parte Inicial do String Contraparte Inicial do
Contrato Derivativos “A” String
(Comitente Tomador) (Participante do String)
Contraparte Inicial do Contraparte Final do
String String

Contrato de Derivativos “B (Participante do String)

(Comitente Entregador)

Tabela 2 - Contrapartes do Processo de Entrega conforme descrito na Tabela 1

Comitente Tomador Comitente Entregador
(Posicdo Comprada) (Posicado Vendida)
Partes do Processo de
Entrega
Parte Inicial do String Contraparte Final do
String
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Tabela 3- Imagem ilustrativa de String para 5 (cinco) Contrapartes

Termo de Cesséo de Posicao Comprada Posicao Vendida
Posigao Contratual

Contrato de Derivativos de Parte Inicial do String Contrapg;;;uual do
quFsaEEFiEH" n
A (Comitente Tomador) (Participante do String)

Contraparte Inicial do 22 Contraparte do String
Contrato de Derivativos “B” String
(Participante do String) (Participante do String)

22 Contraparte do String | 32 Contraparte do String
Contrato de Derivativos “C”
(Participante do String) (Participante do String)

32 Contraparte do Contraparte Final do

Contrato de Derivativos “D” String String

(Participante do String) (Comitente Entregador)

Tabela 4 - Contrapartes do Processo de Entrega conforme descrito na Tabela 3

Comitente Tomador Comitente Entregador
(Posicdo Comprada) (Posicédo Vendida)
Partes do Processo de
Entrega
Parte Inicial do String Contraparte Final do
String

Paragrafo 6° Serdo denominados Participantes do String os demais participantes da
Liquidagao pelo String que nao sejam o Comitente Tomador e o Comitente Entregador. Os
Participantes do String em conjunto o Comitente Tomador e o Comitente Entregador seréo

denominados Partes do String.

" Ajuste de redacdo a fim de harmonizar a definicdo “Contratos de Derivativos” em todos os Normativos do
BAB.
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Artigo18° Da Cessao de Posicdo Contratual. O Termo de Cessdo de Posigado

Contratual é disposto como Anexo dos Contratos de Derivativos, sendo vinculante entre

as partes, independentemente de sua concordancia.

Paragrafo 1° As Partes dos Contratos de Derivativos autorizam o BAB a seguir com a

liquidagdo nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 2° O BAB enviara as Partes envolvidas no String o Termo de Cessao de Posigédo
Contratual, com as seguintes informacées, até 2° (segundo) Dia Util apds a Data de

Vencimento do Contrato de Derivativos:

(i) identificacdo do Comitente Entregador e do Comitente Tomador do Processo de

Entrega;

(ii) identificagdo dos demais Participantes do String;

(iii)identificagao das obrigagbes de Entrega Fisica de Mercadoria e recebimento do
pagamento, para o Comitente Entregador, e de Retirada de Mercadoria e realizagao

do pagamento, para o Comitente Tomador;

(iv) identificagdo das demais obriga¢cbes de cada uma das demais Partes do

String;

(v) indicagdo do precgo unitario da Mercadoria (saca ou tonelada), conforme Preco de

Referéncia descrito no Reporte de Liquidacao;
(vi) indicagao da cadeia de responsabilidade em caso de inadimplemento das
respectivas obrigagdes no Processo de Entrega pelo Comitente Entregador e/ou

Comitente Tomador; e

(vii) identificagdo da Regiédo de Entrega.
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Paragrafo 3° O Termo de Cessao de Posigdo Contratual sera o documento que governara

o Processo de Entrega mediante Liquidagao pelo String.

Artigo19°  Obrigacdes Decorrentes da Cessdo de Posicdo Contratual. A Cessédo da

Posicdo Contratual do Contrato de Derivativos ensejara na:

(i) cessdo da obrigagdo de Entrega Fisica de Mercadoria do Contrato de Derivativos

de cada Comitente Vendedor no String para o Comitente Entregador; e

(ii) cessao da obrigagao de Entrega Fisica de Mercadoria do Contrato de Derivativos

de cada Comitente Comprador no String para o Comitente Tomador.

Artigo 20° Inadimpléncia da Obrigacdo de Fechamento de Posicdo com Liquidacao por

String. Os Comitentes que ndo sejam Participantes Autorizados para Entrega e que néo
encerrem suas posigdes previamente a Data de Vencimento dos Contratos de Derivativos
detidos por eles e tenham tido estes alocados para Liquidagdo por String serao

considerados Inadimplentes perante o BAB.

Paragrafo 1° O BAB notificara todas as Partes do String caso o Comitente Entregador ou

o Comitente Tomador néo seja um Participante Autorizado para Entrega.

Paragrafo 2° Os Comitentes Inadimplentes, nos termos do caput deste Artigo, deverao

adotar um dos seguintes procedimentos, conforme o caso:

(i) Caso o Comitente Inadimplente seja o Comitente Entregador, devera:

a. adquirir Mercadoria de um Participante Autorizado para Entrega, para

cumprir com a Entrega Fisica de Mercadoria; ou
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b. caso ndo seja possivel adquirir Mercadoria de um Participante Autorizado

para Entrega, devera adquirir Mercadoria com agente de mercado que tenha

histérico comercial de mesma Mercadoria e na mesma Regido de Entrega;

C. caso nado seja possivel adquirir Mercadoria com agente de mercado, nos

termos do item “b” acima, o responsavel solidario do Comitente Inadimplente:

(i)

(ii)

(iii)

devera assumir todas as obrigagdes de Entrega Fisica de Mercadoria

da Parte Inadimplente ao Comitente Tomador;

devera realizar a Entrega Fisica de Mercadoria;

se 0 responsavel solidario do Comitente Entregador ndo for um

Participante Autorizado para Entrega, o responsavel solidario devera:

(1) adquirir Mercadoria de um Participante Autorizado para
Entrega, prioritariamente, para cumprir com a Entrega Fisica de

Mercadoria; ou

(2) caso nao seja possivel adquirir Mercadoria de um Participante
Autorizado para Entrega, comprar Mercadoria com empresa do
agronegocio que tenha histérico comercial de mesma

Mercadoria e na mesma Regido de Entrega; ou

(3) caso ndo seja possivel adquirir Mercadoria com agente de
mercado, nos termos do item b acima, negociar com o
Comitente Tomador uma indenizagdo por perdas e danos
causados diretamente pela falha na Entrega Fisica da
Mercadoria, limitada a 20% (vinte por cento) do valor financeiro

relativamente ao volume faltante na Entrega, sem prejuizo de
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cobranga do valor integral da multa cobrada pelo Agente de

Transporte (take or pay), conforme o caso.
(ii) Caso o Comitente Inadimplente seja o Comitente Tomador, devera:

a. vender a Mercadoria para um Participante Autorizado para Entrega, para

cumprir com a Entrega Fisica de Mercadoria; ou

b. caso ndo seja possivel vender a Mercadoria a um Participante Autorizado
para Entrega, vender a Mercadoria para agente de mercado que tenha

historico comercial de mesma Mercadoria e na mesma Regido de Entrega;
C. caso nao seja possivel vender a Mercadoria a uma agente de mercado nos
termos do item “b” acima, o responsavel solidario do Comitente Inadimplente

devera:

(i)  assumirtodas as obrigagdes de Entrega Fisica de Mercadoria da Parte

Inadimplente ao Comitente Entregador;
(ii)  realizar o pagamento referente a Entrega Fisica de Mercadoria;

(iii) se o responsavel solidario do Comitente Tomador ndo for um

Participante Autorizado para Entrega, o responsavel solidario devera:
(1) vender a Mercadoria para um Participante Autorizado para
Entrega, prioritariamente, para cumprir com a Entrega Fisica de

Mercadoria; ou

(2) caso nao seja possivel vender a Mercadoria a um Participante

Autorizado para Entrega, vender a Mercadoria para agente de
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mercado que tenha histérico comercial de mesma Mercadoria

e na mesma Regido de Entrega; ou

(3) caso ndo seja possivel vender a Mercadoria para agente de
mercado, nos termos do item b acima, negociar com o
Comitente Entregador uma indenizagdo por perdas e danos
causados diretamente pela falha na Entrega Fisica da
Mercadoria, limitada a 20% (vinte por cento) do valor financeiro

da Entrega Fisica da Mercadoria.

Artigo 21°  Inadimpléncia na Quitagcdo dos Saldos das Contrapartes advindos de

Contratos de Derivativos Alocados para Liquidacado pelo String. 0 BAB deverd

notificar todas as Partes do String caso uma das Partes do String se torne Inadimplente

relativamente ao pagamento do saldo devedor com a sua respectiva Contraparte.

Paragrafo 1° Caso nao ocorra o pagamento referente a Quitagdo dos Saldos das
Contrapartes até o inicio do Periodo de Execugao de Entrega e a Parte Inadimplente seja o
Comitente Entregador ou o Comitente Tomador, o responsavel solidario podera assumir a
realizagdo da Entrega de mesmo volume descrito no Reporte de Liquidagao, na qualidade
de Comitente Entregador e pagar pela Mercadoria recebida, na qualidade de Comitente
Tomador, conforme o caso; e, neste caso, cobrar indenizagdo por perdas e danos
causados pela substituicdo descrita acima, limitada a 20% (vinte por cento) do valor

financeiro da Entrega, em face da Parte Inadimplente.

Paragrafo 2° Caso ndo ocorra o pagamento referente a Quitagdo dos Saldos das
Contrapartes até o inicio do Periodo de Execugdo de Entrega e a Parte Inadimplente seja
um Participante do String, as Partes envolvidas deveréao resolver referido inadimplemento

entre si.
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Artigo 22° Inadimpléncia na Liquidacao pelo String. Em caso de inadimpléncia do

Comitente Entregador ou Comitente Tomador na Liquidagado pelo String, o responsavel
solidario pela parte Inadimplente devera cumprir com as obrigagdes relativas a Entrega

originalmente constituidas pela parte Inadimplente.

Paragrafo 1° Quando ocorrer a inadimpléncia por parte do Comitente Entregador, serédo

adotados os seguintes procedimentos:

(i) o responsavel solidario do Comitente Entregador devera assumir todas as
obrigacbes de Entrega Fisica de Mercadoria da parte Inadimplente ao Comitente

Tomador;

(ii) o responsavel solidario do Comitente Entregador devera realizar a Entrega Fisica de

Mercadoria; e

(iii)se o responsavel solidario do Comitente Entregador ndao for um Participante

Autorizado para Entrega, o responsavel solidario devera:

a. adquirir Mercadoria de um Participante Autorizado para Entrega,

prioritariamente, para cumprir com a Entrega Fisica de Mercadoria; ou

b. caso ndo seja possivel adquirir Mercadoria de um Participante Autorizado
para Entrega, comprar Mercadoria com empresa do agronegoécio que tenha

histérico comercial de mesma Mercadoria e na mesma Regido de Entrega; ou

C. caso nao seja possivel adquirir Mercadoria com empresa do agronegdcio,
nos termos do item b acima, negociar com o Comitente Tomador uma
indenizagao por perdas e danos causados diretamente pela falha na Entrega
Fisica da Mercadoria, limitada a 20% (vinte por cento) do valor financeiro

relativamente ao volume faltante na Entrega, sem prejuizo de cobranga do
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valor integral da multa cobrada pelo Agente de Transporte (take or pay),

conforme o caso.

Paragrafo 2° Quando ocorrer a inadimpléncia por parte do Comitente Tomador, serdo

adotados os seguintes procedimentos:

(i) oresponsavel solidario do Comitente Tomador devera assumir todas as obrigagdes
relativas a retirada de Mercadoria, incluindo celebrar Contrato de Transporte com
Agente de Transporte, e pagamento ao Comitente Entregador da parte

Inadimplente;

(ii) o responsavel solidario do Comitente Tomador devera realizar a Entrega Fisica de

Mercadoria; e

(iii)se o responsavel solidario do Comitente Tomador ndo for um Participante

Autorizado para Entrega, o responsavel solidario devera:

a. vender a Mercadoria para um Participante Autorizado para Entrega,

prioritariamente, para cumprir com a Entrega Fisica de Mercadoria; ou

b. caso ndo seja possivel vender a Mercadoria a um Participante Autorizado
para Entrega, vender a Mercadoria para empresa do agronegocio que tenha

historico comercial de mesma Mercadoria e na mesma Regido de Entrega; ou

C. caso ndo seja possivel vender a Mercadoria para empresa do agronegdcio,
nos termos do item b acima negociar com o Comitente Entregador uma
indenizagao por perdas e danos causados diretamente pela falha na Entrega
Fisica da Mercadoria, limitada a 20% (vinte por cento) do valor financeiro da

Entrega Fisica da Mercadoria.
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Artigo 23° Disposi¢cdes Supletivas ao String. Todas as demais disposi¢cbes e regras
referentes ao String e ndo estabelecidas neste Capitulo observardo este Regulamento, o
Manual do Sistema de Liquidagdo e de Entrega Fisica de Mercadoria, o Termo de Cesséo
de Posigcao Contratual e demais normativos do BAB.
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Capitulo IV Entrega Fisica de Mercadoria
Secaol Disposi¢cdes Gerais

Artigo 24° As Entregas Fisicas de Mercadoria descritas neste Regulamento serdo
realizadas Unica e exclusivamente entre os Participantes Autorizados para Entrega,

conforme definidos no Regulamento de Participagao.

Paragrafo 1° As Entregas Fisicas de Mercadoria serdo assessoradas pelo BAB e pelos
Participantes de Negociagcdo, conforme aplicavel, os quais terdo obrigagcdes e deveres,

conforme descritas neste Regulamento.

Paragrafo 2° Somente os Comitentes que sejam Participantes Autorizados para Entrega
poderdo participar da Liquidagdo por Entrega Fisica de Mercadoria de um Contrato de

Derivativos.

Paragrafo 3° Sdo Participantes Autorizados para Entrega o Comitente Entregador, o

Comitente Tomador e o Operador de Instalagdo com suas respectivas Instalagdes.

Paragrafo 4° O Comitente Entregador e o Comitente Tomador serdo responsaveis;
respectivamente; '* pela entrega e retirada da Mercadoria e contratagdo de Agente de

Transporte para realizar o transporte da Mercadoria, conforme aplicavel.

Paragrafo 5° As Instalagdes sdo ambientes fisicos administrados pelos Operadores de
Instalagdes, autorizadas a prestar servigo de recebimento, carregamento e armazenagem,

conforme o caso, de Mercadorias.

2 Ajustes de redacdo para alinhar este dispositivo as alteracdes realizadas nas novas redacdes dos artigos 27
e seqguintes.
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Artigo 25°  Elegibilidade para Entrega Fisica de Mercadoria. Todo e qualquer Contrato

de Derivativos é elegivel para liquidagdo no Sistema de Liquidagado e Entrega Fisica de

Mercadoria.

Secdoll Do Processo Perfede-deExecucdo de Entrega®®

Artige-252Artigo 26° Periodo de Execucdo de Entrega. O Processo de Entrega

devera ocorrer durante o Periodo de Execugdo da Entrega, conforme descrito neste

Regulamento e no Manual do Sistema de Liquidagédo e Entrega Fisica de Mercadoria, no
qual o Comitente Entregador sera responsavel, conforme o caso, por transportar e
descarregar ou disponibilizar a Mercadoria no Local de Entrega, para entdo ser recebida

pelo Comitente Tomador, o qual devera garantir o embarque e transporte da Mercadoria.

Paragrafo 1° Inicio do Periodo de Execucédo da Entrega. O Periodo de Execucgdo da

Entrega, se inicia no 1° (primeiro) Dia Calendario do Més de Entrega e termina no ultimo Dia

Calendario do Més de Entrega.

Paragrafo 2° O Periodo de Execugdo da Entrega podera ser estendido mediante acordo

entre as partes envolvidas no Processo de Entrega.

Subsecdo!| DaCadénciaDiaria™

Artigo 27°  Cadéncia Diaria. A Cadéncia Didria deverd ser observada pelos

Participantes Autorizados para Entrega para descarga, transferéncia, depdsito, retirada ou

carregamento de Mercadoria em Instalacdes.

Artigo 28° A Cadéncia Diaria ndo devera ser inferior a taxa estabelecida pela sequinte

formula:

'3 Ajuste de redacdo para melhor alinhar o titulo da Secdo ao tema tratado.

4 Subsecdo criada para reunir e unificar as obrigacbes dos Participantes Autorizados para a Entrega
observarem pardmetros minimos de cadéncia didria, anteriormente disciplinados conforme as Mercadorias
negociadas, nas redacdes originais, com ajustes implementados nesta versdo, dos artigos 42 e 43.
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Volume total

Cadéncia Didria =

Total de Dias Calendario do Més de Entrega

Paragrafo 1° Ndo obstante a Cadéncia Didria, o volume total de Mercadoria

descrito no Reporte de Liquidacdo, devera ser depositado ou transferido até o ultimo Dia

Calendario do Més de Entrega correspondente.

Paragrafo 2° Caso o Participante Autorizado para Entrega responsavel pela descarga,

transferéncia, depdsito, retirada ou carregamento de Mercadoria em Instalagcdes, ou

Agente de Transporte por ele contratado, tenha que envidar horas, mdo-de-obra e/ou

outros custos extras para atender as exigéncias de Cadéncia Diaria, referidos custos

deverdo ser arcados exclusivamente pelo Participante Autorizado para Entrega

responsavel pela obrigacdo.

Paragrafo 3° Caso, nos termos do Reporte de Liquidagdo, o Participante Autorizado para
Entrega tenha obrigacdo de descarregar, transferir, depositar, retirar ou carregar uma

mesma Mercadoria em mais de um Processo de Entrega em mesmo Més de Entrega,

devera realizar mediante alocacdo do volume determinado pela Cadéncia Didria pro-rata

de cada um dos Processos de Entrega.

Paragrafo 4° Caso ocorra qualguer atraso no carregamento por conta exclusiva do

Comitente Entregador, este devera cientificar o Comitente Tomador até as 14:00h

(quatorze horas) da mesma data.

Subsecdoll Da Entrega da Mercadoria em uma Instalacdo Operada ou Contratada
pelo Comitente Tomador™

Artigo 29° Entrega de Mercadoria em uma Instalacdo Operada ou Contratada pelo

Comitente Tomador. Os procedimentos descritos nesta Secdo aplicam-se a Liquidacao

15 Subsecdo criada para unificar os procedimentos de Entrega de Mercadorias aplicaveis a todos os Contratos
de Derivativos nos quais o Comitente Entregador é responsavel pela entrega da Mercadoria em uma Instalacéo
operada ou contratada pelo Comitente Tomador.
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Fisica de Mercadoria na qual o Comitente Entregador é responsavel pela entrega da

Mercadoria em uma Instalacdo operada ou contratada pelo Comitente Tomador.

Paragrafo 1° A Instalacdo objeto da Entrega da Mercadoria, em Regides de Entrega que

tenham mais de um Local de Entrega, deverd ser determinada pelo Comitente Tomador,

guando o Contrato de Derivativos assim permitir.

Paragrafo 2° Para os Contratos que permitem a determinacdo do Local de Entrega pelo

Comitente Tomador, com base na localidade da Instalacdo determinada, o Comitente

Entregador devera ajustar o Valor da Mercadoria, mediante adicdo ou subtracdo de prémio

ou desconto, na Fatura e na Nota Fiscal da Mercadoria, conforme descritos na tabela oficial

disponibilizada no site do BAB.

Artigo 30° O Comitente Entregador devera iniciar _a descarga da Mercadoria na

Instalacdo no 1° (primeiro) Dia Calendério do Més de Entrega.

Paragrafo 1° O Comitente Entregador devera notificar o Comitente Tomador e o Operador

de Instalacéo, conforme aplicavel, a respeito da descarga de Mercadoria até as 12:00 h

(doze horas) do pendltimo Dia Util anterior ao Més de Entrega.

Paragrafo 2° O Comitente Entregador € obrigado a depositar a Mercadoria na Instalacdo

destinataria da Mercadoria, conforme Cadéncia Didria, em todos os Dias Calendarios do

Periodo de Execucdo de Entrega, até cumprir o volume comprometido de Entrega, exceto

nos seguintes Casos:

(i) evento de Forca Maior;

(ii) devido as questdes climaticas, a descarga de Mercadoria ndo possa ser realizada a
pedido do Operador de Instalacdo; e
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(iii) o Comitente Tomador ndo tenha espaco disponivel na Instalagdo para recebimento

de Mercadoria.

Paragrafo 3° O Comitente Entregador devera realizar a descarga do volume total da

Mercadoria até o ultimo Dia Calendario do Més de Entrega.

Artigo 31° O Comitente Entregador sera responsavel pelo custeio do transporte da

Mercadoria até a Instalacao.

Artigo 32°  Comunicac3do enviada pelo Comitente Tomador. Em até 4 (quatro) Dias Uteis

apos a Data de Vencimento do Contrato de Derivativo, o Comitente Tomador, conforme

indicado no Reporte de Liquidacdo, deve especificar ao Comitente Entregador as seguintes

informacoes, com copia para o BAB e para o Operador de Instalacdo’®:

(i) Cdédigo do Contrato no BAB: [FORNECIDO PELO BAB NO REPORTE DE

LIQUIDAGAO

i) Mercadoria:

iii)  Volume Total: [] ton

iv) Instalacdo para a Entrega: [e]

V) Informacdes a serem fornecidas pelo Comitente Entregador ao Comitente

Tomador para realizacdo da Entrega Fisica na Instalacdo indicada: [e]

Paragrafo Unico Resposta pelo Comitente Entregador. O Comitente Entregador devera

responder o comunicado enviado pelo Comitente Tomador até o 6° dia util apds a Data de

Vencimento, com copia para o BAB.

16 Dispositivo incluido a fim de incorporar a redacdo estabelecida no Oficio Circular BAB n°® 5/2025.
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Subsecdo lll Da Retirada da Mercadoria em uma Instalacdo Operada ou Contratada
pelo Comitente Entregador "’

Artigo 33° Retirada de Mercadoria em uma Instalacdo Operada ou Contratada pelo

Comitente Entregador. Os procedimentos descritos nesta Secdo aplicam-se a Liquidacdo

Fisica de Mercadoria na qual o Comitente Tomador é responsavel pela retirada da

Mercadoria em uma Instalacdo Operada ou Contratada pelo Comitente Entregador.

Paragrafo 1° A Instalacdo objeto da Entrega da Mercadoria, em Regides de Entrega que

tenham mais de um Local de Entrega, devera ser determinada pelo Comitente Entregador,

quando o Contrato de Derivativos assim permitir.

Paragrafo 2° Para os Contratos que permitem a determinacdo do Local de Entrega pelo

Comitente Entregador, com base na localidade da Instalacdo determinada, o Comitente

Entregador ajustara o Valor da Mercadoria, mediante adicdo ou subtracdo de prémio ou

desconto, na Fatura e na Nota Fiscal da Mercadoria, conforme descritos na tabela oficial

disponibilizada no site do BAB.

Artigo 34° O Comitente Tomador devera iniciar a retirada da Mercadoria na Instalacdo

no 1° (primeiro) Dia Calendario do Més de Entrega.

Paragrafo Unico O Comitente Tomador devera notificar o Comitente Entregador e o

Operador de Instalacdo, conforme aplicavel, a respeito do carregamento da Mercadoria até

as 12:00 h (doze horas) do penultimo Dia Util anterior ao Més de Entrega.

Artigo 35° Ordem de Retirada. Quando o Processo de Entrega assim exigir, o Agente

de Transporte e/ou o Operador de Instalagcdo contratado pelo Comitente Tomador, nos

termos do Artigo 46 abaixo, realizara o carregamento da Mercadoria para a Entrega.

17 Subsecéo criada para unificar os procedimentos de Entrega de Mercadorias aplicaveis a todos os Contratos
de Derivativos nos quais o Comitente Tomador é responsavel pela retirada da Mercadoria em uma Instalacdo
Operada ou Contratada pelo Comitente Entregador.
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Paragrafo 1° O Comitente Tomador devera retirar a Mercadoria utilizando um Agente de

Transporte adequado ao volume e tipo de Mercadoria a ser retirada, em recipiente limpo,

nos termos prescritos neste Regulamento, respeitando a ordem de chegada a Instalagdo e

a Cadéncia Diaria.

Paragrafo 2° Qualquer Agente de Transporte vinculado a Cadéncia Didria que ndo tenha

retirado a Mercadoria no dia previsto para sua descarga na Instalacdo tera prioridade para

realizar a retirada no Dia Calendario subsequente.

Artigo 36° Carregamento de Mercadoria. Os Operadores de Instalacdes realizardo

o carregamento da Mercadoria, conforme Cadéncia Didria, em todos os Dias Calendario do

Periodo de Execucado da Entrega, exceto nos seguintes casos:

(i) o Agente de Transporte ndo tiver sido realmente alocado nas Instalacdes

designadas pelo Comitente Entregador, impossibilitando o carregamento;

(ii) a capacidade de carregamento e transporte contratada pelo Comitente Tomador

do Agente de Transporte ndo for suficiente para garantir o recebimento,

carregamento e transporte do volume total de Mercadoria;

(iii) o recipiente para carregamento do Agente de Transporte ndo estiver limpo, caso

o Agente de Transporte e o Operador de Instalacdo ndo sejam do mesmo grupo

econdmico;

(iv) a carga ndo estiver pronta para ser carregada;

(v) ocorra um evento de Forca Maior; e

(vi) devido a questdes climaticas, o0 carregamento ndo possa ser realizado.
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Paragrafo Unico O Comitente Tomador devera realizar a retirada do volume total da

Mercadoria até o ultimo Dia Calendario do Més de Entrega.

Artigo 37° Comunicacdo enviada pelo Comitente Entregador. Em até 4 (quatro) Dias

Uteis apos a Data de Vencimento do Contrato de Derivativo, o Comitente Entregador,

conforme indicado no Reporte de Liquidacdo, deve especificar ao Comitente Tomador as

seguintes informacdes, com copia ao BAB e para o Operador de Instalaco:

i) Cddigo do Contrato no BAB: [FORNECIDO PELO BAB NO REPORTE DE LIQUIDACAQ]

ii) Mercadoria:

iv) Instalacdo para a Entrega: [e]

(
(
(iii) Volume Total: [e] ton
(
(

v) Informacdes a serem fornecidas pelo Comitente Tomador ao Comitente

Entregador para realizacdo da Entrega Fisica na Instalacao indicada: [e]

Paragrafo 1° PaFégm#e—H'meeResposta pelo Comitente Tomador. O Comitente Tomador

devera responder o comunicado enviado pelo Comitente Entregador até o 6° dia util apds

a Data de Vencimento, com copia para o BAB.

Paragrafo 2° Pardgrafeo-O Operador da Instalacdo e o Agente de Transporte, conforme o

caso, deverdo responder ao Comitente Tomador, informando se as capacidades

comunicadas encontram respaldo contratual. Em caso negativo, o Operador de Instalacao

e o Agente de Transporte, deverdo informar a capacidade disponivel do Comitente

Tomador, caso haja, para que o Comitente Entregador se ajuste ao Plano de Retirada do

Comitente Tomador.
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Capitulo VvV Da Mercadoria
Secaol Origem da Mercadoria

Artige262Artigo 38° Certificacdo de Origem. Mediante solicitacdo escrita do

Comitente Tomador, o Comitente Entregador devera certificar que a Mercadoria

carregada, nos termos do Contrato de Derivativos, é de origem brasileira.

Secdo Il Analise-deQualidadeVariacao-deVolumee2Destinacdo da Mercadoria

a-verificarquereferida-Mercadoria-esta-em-conformidade-objeto da Liquidacdo Fisica de

Mercadoria descrita nos Contratos de Derivativos com as—especificacées—deseritas—ho
Liquidacdo Fisica, se devidamente previsto em referido Contrato-de-Berivativos-dereferida

ereaderas

poderd, a critério do Comitente Tomador-efew—, ser destinada a exportacdo ou para o

mercado interno .

8 Exclusdo dos dispositivos que originalmente tratavam da analise de qualidade, variacdo, volume e
destinacdo das Mercadorias, a fim de transferir as disposicdes especificas de cada mercadoria para o seu
respectivo modelo de Contrato de Derivativo.
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Parédgrafe2° Paragrafo Unico O Comitente Tomador devera informar ao Comitente
Entregador selicitardma-nevaAnah i : .

ebrigacie-de-Entrega—deseritane-, até o 3° Dia Util apds o recebimento do Reporte de

Liquidacdo, ease—a—diferenca—entre—o—volume—de o—emretferidereportee—-o—velum

Paragrafe-t2-Caso—seja—entreguepor _meio _do Plano de Retirada, a destinacdo da

Mercadoria objeto deste Contrato, para fins de emissdo de nota fiscal correspondente.

Nessa nota fiscal poderdo ser incluidos eventuais ajustes relacionados a tributos

a-serpago—pela—Mercadoria—utilizando,para—tanto—e-operacdo, quando divergentes da

regra padrao do Prego de Referéncia do contrato. Além desses ajustes, prémios ou

descontos poderdo ser aplicados ao =

Referéncia-
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Entrega-ragqual-serealizaraa-Entrega-.
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Capitulo VI Faturamento e Pagamento da Mercadoria
Artige-322Artigo 40° Faturamento. O Comitente Entregador devera enviar ao

Comitente Tomador a fatura com o Valor da Mercadoria até o 5° (quinto) Dia Util anterior

ao inicio do Més de Entrega.

Paragrafo 1° Pa%agm#e-umee—A fatura devera descrever o montante total a ser pago
pelo Comitente Tomador ao Comitente Entregador em relagdo a Entrega Fisica de

Mercadoria, com base no Prego de Referéncia constante do Reporte de Liquidagao.

Paragrafo 2° O Valor da Mercadoria descrito no Reporte de Liquidacdo esta liquido de

impostos. Para emissdo da respectiva nota fiscal, o Comitente Entregador devera receber

as informacdes do Comitente Tomador a respeito da destinacdo da Mercadoria, se para

mercado interno ou se para exportacdo. Caso seja para mercado interno, ao Valor da

Mercadoria podera ser acrescido o valor dos impostos, mediante processo de “gross up’,

garantindo assim, o recebimento integral do Valor da Mercadoria pelo Comitente

Entregador, conforme descrito no Reporte de Liquidacdo.'

Paragrafet2Paragrafo 3° Podera incidir sobre o Valor da Mercadoria um prémio ou

desconto, a ser determinado pela localidade da Regido de Entrega selecionada pelo

Comitente Tomador ou pelo Comitente Entregador, conforme o caso. O prémio ou

desconto, conforme o caso, serd adotado de acordo com os critérios divulgados pelo BAB,

e disponibilizado em tabela oficial no site do BAB?°.

Artige-332Artigo 41° Pagamento. O Comitente Tomador deverd efetuar o
pagamento do Valor da Mercadoria diretamente ao Comitente Entregador até 72 (setenta

e duas) horas apos a confirmagao de realizagdo da Entrega e compartilhar com o BAB o
comprovante de pagamento por meio do e-maijl/liquidagao@balcaoagricola.com.br.

% Dispositivo incluido a fim de esclarecer que o célculo do preco a ser pago pelo Comitente Tomador na
Liquidacéo Fisica do Contrato de Derivativo.
20 Dispositivo incluido a fim de incorporar a redacdo estabelecida no Oficio Circular BAB n°® 6/2025.
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Artige-34°Artigo 42° Extincdo da Obrigacdo de Entrega. A liquidacao bilateral

do pagamento ao Comitente Entregador pelo Comitente Tomador, subsequente a

confirmagao pelo Operador de Instalagdo do recebimento do volume total descrito no
Reporte de Liquidagao, por meio da emissado do Ticket de Pesagem constando igual volume
de Mercadoria, nos termos descritos no Paragrafo Unico do Artigo 3640 acimaZ, dara total
e irrestrita quitagdo ao Comitente Tomador relativamente as obrigagdes de Entrega Fisica
de Mercadoria descritas no Reporte de Liquidacdo ou, conforme o caso, no Termo de

Cessao de Posicao Contratual.

21 Ajuste de referéncia cruzada.
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Capitulo VI Deveres e Direitos dos Participantes do Sistema de Liquidagao e

Entrega Fisica de Mercadoria
Secaol Deveres do Comitente

Artigeo-352Artigqo 43° S&o deveres do Comitente que tenha realizado a compra ou

venda de Contrato de Derivativos:

(i) cumprir com todos as suas obrigacdes descritas neste Regulamento e no Manual

do Sistema de Liquidagao e Entrega Fisica de Mercadoria;

(ii) realizar os procedimentos de pagamento, conforme detalhado neste Regulamento

e no Manual do Sistema de Liquidagdo e Entrega Fisica de Mercadoria, para

Liquidagao de Negdcios celebrados no Ambiente de Negociagédo ou Negdcios

previamente realizados registrados no Ambiente de Registro do BAB; e

(iii)caso ndo seja um Participante Autorizado para Entrega, encerrar a sua posi¢gdo em

Contratos de Derivativos previamente a Data de Vencimento dos mesmos.
Paragrafo Unico. Caso ndo ocorra o previsto no item (iii) acima, o Comitente sera
considerado Inadimplente e ficara sujeito aos procedimentos e as sangdes previstas neste
Regulamento e no Manual do Sistema de Liquidagao e Entrega Fisica de Mercadoria.

Secaoll Deveres do Comitente Entregador

Artige-362Artigo 44° Deveres do Comitente Entregador. Sdo deveres do

Comitente Entregador:

(i) comunicar ao BAB sobre qualquer alteragdo em sua estrutura societaria,

organizacional e financeira;
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(ii) prover ou contratar Operador de Instalacdo, conforme o caso??

LH(iii) observar as regras do procedimento de Entrega, inclusive em relagdo as
obrigagdes de Cadéncia Didrias, nos termos dos Artigos 42—e—4327 e 28
abaixeacima?®;

{H#(iv)  enviar ao Comitente Tomador a fatura com o Valor da Mercadoria;

v (v) em caso de atraso no carregamento, informar o Comitente Tomador e o BAB;

e

(Vi) conhecer, observar e respeitar todos os Regulamentos, Manuais e demais

normativos do BAB.

22 Inclusdo de dispositivo a fim de refletir as alteracdes realizadas na Secdo Il - Do Processo de Entrega, do
Capitulo IV - Entrega Fisica de Mercadoria.

23 Ajuste de referéncia cruzada.

24 As redacoes originais dos artigos 38 a 40 foram reformuladas na nova redacdo da Secdo Il - Do Processo
de Entrega, acima.
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Secao lll Deveres do Comitente Tomador

Artige-39°Artigo 45° Deveres do Comitente Tomador. S&o deveres do Comitente
Tomador:

(i) comunicar o BAB sobre qualquer alteragdo em sua estrutura societaria,

organizacional e financeira;

(ii) observar as regras do procedimento de Entrega, inclusive em relagdo a Cadéncia
Diaria da Mercadoria, nos termos dos Artigos 48-e-5627 e 28 abaixeacima?®;

(iii)prover ou contratar Operador de Instalacdo, quando o Processo de Entrega assim

exigir e, se aplicavel, Agente de Transporte para realizar o carregamento da
Mercadoria, nos termos dos Artigos 4535 e 46 acima®*-abaixe;

(iv) zelar pelo cumprimento das obrigagdes previstas no Reporte de Liquidagao e

Termo de Cessao de Posi¢cao Contratual;

(v) netiticaro—Comitente—Entregadore—atnstalacdo—a—+respeite—realizar as devidas
comunicacdes as demais partes do PlaneProcesso de RetiradaEntrega,; nos termos
do Artigo 34 St-abaixeacima;

(vi) _efetuar o pagamento do Valor da Mercadoria, nos termos do Artigo 3741

acima?; e

(vii)conhecer, observar e respeitar todos os Regulamentos, Manuais e demais

normativos do BAB.

25 Ajuste de referéncia cruzada.
26 Ajuste de referéncia cruzada.
27 Ajuste de referéncia cruzada.
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Artige40°2Artigo 46° Contrato de Transporte O Comitente Tomador devera

celebrar Contrato de Transporte com Operador da Instalagdo e/ou Agente de Transporte,

conforme o caso, que possibilite deter capacidade de receber a Mercadoria em seu destino

final e que esteja alinhado com a Cadéncia Diaria conforme descrita nos normativos do

BAB, sob pena de ser considerado Inadimplente perante o BAB.

28 As redacdes originais dos artigos 43 a 47 foram reformuladas na nova redacdo da Secdo Il - Do Processo
de Entrega, acima.
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Secao IV Deveres dos Operadores de Instalagdes

Artigo-46°2Artigo 47° Autorizacdo de Participacdo no Sistema de Liquidacdo e

Entrega Fisica de Mercadoria. Os Operadores de Instalagbes deverao ser autorizados a

participar no Sistema de Liquidagdo e Entrega Fisica de Mercadoria, mediante

procedimento descrito no Regulamento de Participagéao.

Artigeo-4/2Artigo 48° Deveres dos Operadores de Instalacbes. Sdo deveres dos
Operadores de Instalagdes:

(i) receber e armazenar temporariamente a Mercadoria, especificamente
Aeconforme o caso-de-Mithoe-Seja;

(ii) preduzirdisponibilizar e transferir a Mercadoria a ser entregue, especificamente
areconforme o caso-deFarelo-de-Seja-e-Olee-de-Seja?s;

(iii)realizar o carregamento da Mercadoria, nos termos deste Regulamento e demais
normativos do BAB e em conformidade com os Contratos de Transporte
celebrados entre o Comitente Tomador e o Agente de Transporte, nos termos
dos Artigos 27 e 2844 acima®’;

(iv)  possibilitar a entrada do Agente de Transporte nas Instalagbes com a maior

brevidade possivel, sempre que demandado;

29 Ajuste de redacdo a fim de refletir as alteracdes realizadas no Capitulo IV Entrega Fisica de Mercadorias.
30 Ajuste de referéncia cruzada.
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(v) realizar o carregamento respeitando a ordem de chegada do Agente de
Transporte e a Cadéncia Didria prevista neste Regulamento, Contrato de

Derivativos e demais normativos do BAB;

(vi)  manter as Instalagdes limpas e em condi¢cdes adequadas para realizagao da

Entrega;

(vii) garantir que sejam realizados os procedimentos de Analise de Qualidade
pelos Agentes de Inspegdo, ou pelos agentes de classificagdo de graos

contratados para realizagdo de contraprova, permitindo, em-case-deEntrega-de
Mithe-eu-Seja—'que a Mercadoria seja recebida pelo Comitente Tomador;

(viii) realizar a manutengao e guarda, na qualidade de depositario, de Mercadoria
entregue pelo Comitente Entregador até posterior transferéncia ao Comitente
Tomador, se responsabilizando civil e criminalmente, nos termos da legislagao e
regulamentagdo em vigor, por quaisquer danos que as Mercadorias depositadas
em suas Instalagdes venham a sofrer, tais como Casos Fortuito ou For¢a Maior,
incluindo aqueles decorrentes de incéndios, perdas, deterioracdo do produto,
roubo e furto, a partir do momento do recebimento da Mercadoria até a sua

respectiva saida;

(ix)  comunicar ao BAB, imediatamente apos a sua verificagao, qualquer situagao

de Indisponibilidade Temporaria, greve, Caso Fortuito e Forga Maior;

(x) sempre que solicitado pelo BAB, fornecer informag¢des sobre as Mercadorias
entregues e retiradas em suas Instalagdes em decorréncia da Liquidagao por

Entrega Fisica de Mercadoria; e

31 Ajuste de redacdo a fim de eliminar as referéncias a Mercadorias especificas.
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(xi)  permitir ao BAB, aos Orgdos de Autorregulacdo ou responsavel por eles
indicados, realizar vistorias nas Instalagcbes, verificar as condi¢cdes de
armazenagem das Mercadorias depositadas em suas Instalagdes e realizar

testes de amostras e avaliar em todos os seus requisitos, as Mercadorias.
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SecaoV Deveres dos Participantes de Negociagéao

Artigo482Artigo 49° Deveres do Participante de Negociacdo. Sdo deveres do

Participante de Negociagao:

(i) intermediar a comunicagao entre os Comitentes e o BAB, nos termos do Artigo 5550

abaixo3%;

(ii) verificar se os seus Comitentes que estejam com posi¢des em aberto e que desejem
realizar a Liquidagao por Entrega Fisica de Mercadoria dos Contratos de Derivativos
de—Mereadeoria—23sdo Participantes Autorizados para Entrega e estdo em
conformidade com os Limites de Participagao na Entrega autorizados pelo BAB, nos

termos do Artigo 5550 abaixo®%;

(iii)notificar imediatamente o BAB caso tome conhecimento sobre qualquer falha na

realizagdo de uma Entrega; e

(iv) conhecer, observar e respeitar todos os Regulamentos, Manuais e demais

normas do BAB.

Artigeo-49°Artigo 50° Verificacdo da Conformidade dos Limites de Participacdo na

Entrega dos Comitentes. Antes do vencimento de cada um dos Contratos de Derivativos

de-Mereaderia®, o Participante de Negociagao sera responsavel por verificar se os seus
Comitentes que estejam com posi¢cdes em aberto em cada Contrato de Derivativos sé@o
Participantes Autorizados para Entrega e estdo em conformidade com os Limites
Participagdo na Entrega autorizados pelo BAB, para proceder para a liquidagdo e o

Processo de Entrega.

32 Ajuste de referéncia cruzada.

33 Ajuste de redacdo a fim de harmonizar a definicdo “Contratos de Derivativos” em todos os Normativos do
BAB.

34 Ajuste de referéncia cruzada.

35 Ajuste de redacdo a fim de harmonizar a definicdo “Contratos de Derivativos” em todos os Normativos do
BAB.
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Paragrafo 1° Caso os Comitentes que detenham posicdo em aberto ndo sejam
Participantes Autorizados para Entrega, o Participante de Negociagado devera auxilia-los a
encerrar referidas posi¢cdes antes do vencimento dos Contratos de Derivativos a que elas

se referem.

Paragrafo 2° Os critérios e calculo dos Limites de Participagado na Entrega dos Comitentes

sdo descritos no Manual do Sistema de Liquidagéo e Entrega Fisica de Mercadoria.

Artige-502Artigo 51° Falha na Realizacdo de Entrega. O Participante de

Negociagao devera notificar imediatamente o BAB caso tome conhecimento sobre

qualquer falha na realizagdao de uma Entrega na qual assessora, em no maximo 1 (um) Dia

Calendario apds o término do Periodo de Execugdo de Entrega da respectiva Mercadoria.
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Capitulo VI Indisponibilidade Temporaria de Instalagdes®

Artigo 52° Indisponibilidade Temporaria de Instalacbes deMithe—e—SeiaOperadas ou
Contratadas pelo Comitente Tomador. O ©OperaderOperador da Instalagdo devera

informar o BAB imediatamente sobre toda e qualquer situagdo de Indisponibilidade
Temporaria da Instalagdo ou qualquer situacdo que impega ou que possa vir a impedir a

Instalagdo de participar de qualquer Entrega, a qualquer tempo.

Paragrafe32———Caso a Indisponibilidade Temporaria da Instalagdo perdure por
periodo superior a 48h00 (quarenta e oito horas) corridas, o Comitente Tomador tem o
direito de solicitar ao Comitente Entregador a extensdao do Periodo de Execugdo da
Entrega. Caso ndo entrem em um acordo, cabera ao Comitente Tomador, em comum

acordo com o

Paragrafo 1° Comitente Entregador, indicar outra Instalagéo, ndo afetada pela situagéo de

Indisponibilidade Temporaria, que esteja disponivel para a realizagdo da Entrega,
preferencialmente localizada na mesma Regido de Entrega, desde que o novo local seja
aceito pelo Cemitente—Entregader—e—pelo—Agente de Transporte, caso o Agente de
Transporte e o Operador de Instalagdo ndo sejam do mesmo grupo econdmico. SNeste
caso, o Comitente Tomador devera arcar com todos os custos, encargos, prémios ou
descontos, e prejuizos incorridos pelo Comitente Entregador em decorréncia da alteragao

do Local de Entrega:-eu-.

36 Os ajustes realizados neste Capitulo refletem as alteracdes realizadas no Capitulo IV Entrega Fisica de
Mercadoria, a fim de retirar as referéncias expressas a Mercadorias especificas e as especificidades do
Processo de Entrega de Mercadorias pelos Comitentes Entregadores e Retirada de Mercadorias pelos
Comitentes Tomadores.
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Paragrafo 2° as partes ndo cheguem a um acordo e ndo seja possivel a realizacdo da

Entrega em uma Instalacdo, as partes deverdo envidar esforcos para remediar a situacdo

de forma amigavel. Caso ndo seja possivel, as partes elegem o foro da comarca de Sdo

Paulo, Estado de S3o Paulo, com exclusdo de qualgquer outro, por mais privilegiado que

seja, para resolver a disputa.

Paragrafe2°Paragrafo 3° O Operador da Instalagao devera apresentar uma solugéo para

Indisponibilidade Temporaria da Instalagdo no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, sob pena

de ser declarado Inadimplente Operacional pelo BAB.

Artige-51°Artigo 53° Indisponibilidade Temporaria de Instalacbdes deFarele-ce-Seia
e-Oleo-de-SejaOperadas ou Contratadas pelo Comitente Entregador. O Operador da

Instalagdo devera informar o BAB imediatamente sobre toda e qualquer situagdo de

Indisponibilidade Temporaria ou qualquer situagao que impega ou que possa vir a impedir

a Instalagao de participar de qualquer Entrega, a qualquer tempo.

Paragrafo 1° Caso a Indisponibilidade Temporaria da Instalagdo perdure por periodo
superior a 48h00 (quarenta e oito horas) corridas, o Comitente Entregador tem o direito de
solicitar ao Comitente Tomador a extensao do Periodo de Execugao da Entrega. Caso ndo

entrem em um acordo, cabera ao Comitente Entregador-temar—uma—entre—as—seguintes

medidas:, em comum acordo com o Comitente Tomador,

indicar outra Instalacdo, ndo afetada pela situagado de Indisponibilidade Temporaria, que
esteja disponivel para a realizagao da Entrega, preferencialmente localizada na mesma
Regido de Entrega, desde que o novo local seja aceito pelo Comitente Entregador e pelo
Agente de Transporte, no qual o Comitente Entregador devera fornecer a Mercadoria com

as mesmas especificacdes originalmente contratadas. ©Neste caso, o Comitente

Entregador devera arcar com todos 0s custos, encargos, prémios ou descontos, e prejuizos

incorridos pelo Comitente Tomador em decorréncia da alteragdo do Local de Entrega; ou
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Paragrafo 2° as partes ndo cheguem a um acordo e ndo seja possivel a realizacdo da

Entrega em uma Instalacdo, as partes deverdo envidar esforcos para remediar a situacao

de forma amigavel. Caso ndo seja possivel, as partes elegem o foro da comarca de Sdo

Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que

seja, para resolver a disputa.

Paragrafo 3° O Operador da Instalagao devera apresentar a solugao para Indisponibilidade
Tempordria da Instalagdo no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, sob pena de ser declarado

Inadimplente Operacional pelo BAB.

Artigo-522Artigo 54° Vedacdo a Entrega em Instalacbes em Situacdo de Greve.

A Instalagao que estiver em situagdo de greve nao podera participar de nenhuma

Entrega enquanto perdurar referida situagao.

Paragrafo 1° O Operador da Instalagdo devera notificar imediatamente o BAB caso a
Instalagdo participante de um Processo de Entrega esteja de qualquer forma vinculada a

uma situagao de greve.

Paragrafo 2° No caso de Entrega-de-Mitho-e-Seja—elnstalacdes Operadas ou Contratadas
pelo Comitente Tomador,, este tem o direito de solicitar ao Comitente Entregador a

extensdo do Periodo de Execugdo da Entrega. Caso ndo entrem em um acordo, o
Comitente Tomador tera as seguintes opgdes:

(i) indicar outra Instalacao, ndo afetada pela Situagédo de Greve e que esteja disponivel

para a realizagcdo da Entrega, preferencialmente localizada na mesma Regido de
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Entrega, desde que o novo local seja aceito pelo Comitente Entregador e pelo
Agente de Transporte, caso o Agente de Transporte e o Operador de Instalagdo néo

sejam do mesmo grupo econdmico. Neste caso, o Comitente Tomador devera arcar

com todos os custos, encargos, prémios ou descontos, e prejuizos incorridos pelo

Comitente Entregador em decorréncia da alteracdo do Local de Entrega; ou

(ii) realizar uma oferta ao Comitente Entregador para revenda da Mercadoria a ser
entregue, a qual devera ser comercialmente razoavel e em linha com os valores
praticados no Balcdo Organizado a época, bem como, devidamente aceita pelo

Comitente Entregador.

Paragrafo 3° No caso de Fa%e%—de—Seja—e—éJee—de—Se}a,—elnstalacées Operadas ou

Contratadas pelo Comitente Entregador, este tem o direito de solicitar ao Comitente

Tomador a extenséo do Periodo de Execucdo da Entrega. Caso ndo entrem em um acordo,

o Comitente Entregador tera as seguintes opgdes:

(i) indicar outra Instalagao, nado afetada pela situagéo de Indisponibilidade Temporaria
e que esteja disponivel para a realizagado da Entrega, preferencialmente na mesma
Regido de Entrega, desde que o novo local seja aceito pelo Comitente Entregadere
pelo-Agente-de—Transperte-Tomador e pelo Agente de Transporte. Neste caso, 0

Comitente Entregador devera arcar com todos o0s custos, encargos, prémios ou

descontos, e prejuizos incorridos pelo Comitente Tomador em decorréncia da

alteracdo do Local de Entrega. O Comitente Entregador devera fornecer a

Mercadoria com as mesmas especificagdes originalmente contratadas; ou

(ii) realizar uma oferta ao Comitente Tomador para recompra da Mercadoria a ser
entregue, a qual devera ser comercialmente razoavel e em linha com os valores
praticados no Balcdo Organizado a época, bem como, devidamente aceita pelo

Comitente Tomador.
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Artige-532Artigo 55° Instalacbes em Situacdo de Caso Fortuito ou Forca Maior.

Na ocorréncia de Caso Fortuito ou Forga Maior, que impossibilite a Instalagcédo de
participar de qualquer Entrega, o Operador da Instalagdo devera informar o BAB

imediatamente sobre referida situagao.

Paragrafo 1° Ocorrendo uma situagdo de Caso Fortuito ou Forga Maior re—Precesse—de

Entrega—de—Mitheem uma Instalacdo Operada ou Seja—eContratada pelo Comitente
Tomador, este tem o direito de solicitar ao Comitente Entregador a extensao do Periodo

de Execugdo da Entrega. Caso ndo entrem em um acordo, o Comitente Tomador tera as

seguintes opcoes:

(i) indicar outra Instalagdo, nao afetada pela Situagéo de Caso Fortuito ou Forga Maior
e que esteja disponivel para realizagao da Entrega, preferencialmente localizada na
mesma Regido de Entrega, desde que o novo local seja aceito pelo Comitente
Entregador e o Agente de Transporte, caso o Agente de Transporte e o Operador

de Instalagdo ndo sejam do mesmo grupo econdmico:-ex. Neste caso, o Comitente

Tomador deverd arcar com todos o0s custos, encargos, prémios ou descontos, e

prejuizos incorridos pelo Comitente Entregador em decorréncia da alteracdo do

Local de Entrega; ou

(ii) realizar uma oferta ao Comitente Entregador para revenda da Mercadoria a ser
entregue, a qual devera ser comercialmente razoavel e em linha com os valores
praticados no Balcdo Organizado a época, bem como, devidamente aceita pelo

Comitente Entregador.

Paragrafo 2° Ocorrendo uma situagdo de Caso Fortuito ou Forga Maior no Processo de

Entrega de—Fa%eJe—de—Se}a—e—u—éJree—ele—Sejaem Instalacdo Operada ou Contratada pelo

Comitente Entregador, o Comitente Entregador tem o direito de solicitar ao Comitente

Tomador a extensdo do Periodo de Execucdo da Entrega. Caso ndo entrem em um acordo,

o Comitente Entregador tem as seguintes opgdes:
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(i) indicar outra Instalacao, ndo afetada pela situacdo de Caso Fortuito ou Forga Maior
e que esteja disponivel para a realizagdo da Entrega, preferencialmente na mesma
Regido de Entrega, desde que o novo local seja aceito pelo Comitente Entregador e

pelo Agente de Transporte. Neste caso, o Comitente Entregador devera arcar com

todos 0s custos, encargos, prémios ou descontos, e prejuizos incorridos pelo

Comitente Tomador em decorréncia da alteracdo do Local de Entrega. O Comitente

Entregador devera fornecer a Mercadoria com as mesmas especificagdes

originalmente contratadas; ou

(ii) realizar uma oferta ao Comitente Tomador para recompra da Mercadoria a ser
entregue, a qual devera ser comercialmente razoavel e em linha com os valores
praticados no Balcdo Organizado a época, bem como, devidamente aceita pelo

Comitente Tomador.

Artige-542Artigo 56° Em caso de descumprimento pelos Participantes de quaisquer

de suas obrigagbes descritas neste capitulo, os mesmos poderdo ser declarados
Inadimplentes Operacionais pelo BAB e estarédo sujeitos as sangdes descritas no Manual

do Sistema de Liquidagao e Entrega Fisica de Mercadorias.
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CapituloIX Inadimplemento no Processo de Entrega

Artige-552Artigo 57° Inadimpléncia na Entrega. Caso qualquer um dos

Participantes Autorizados para Entrega, envolvidos em uma Entrega, se tornem cientes de

qualquer falha no referido processo, devera notificar imediatamente ao BAB e a sua

contraparte, conforme o caso.

Artige-562Artigo 58° Responsabilidades do BAB em caso de Inadimplemento.
Em caso de Inadimplemento, o BAB ndo sera obrigada a:

(i) realizar ou receber a Entrega;

(ii) arcar com os custos por quaisquer danos relativos a precisdo, genuinidade,
integridade ou aceitagdo de instrumentos, ou outros documentos similares,

sofridos pelos Participantes Autorizados para Entrega; e
(iii)arcar com os custos por quaisquer danos relativos a falha ou insolvéncia de
Instalagdes, organizagdes ou entidades similares que possam estar envolvidas

em um Processo de Entrega.

Artige-572Artigo 59° Inadimplemento Operacional na Entrega. O Participante

Autorizado para Entrega que cometer qualquer das falhas descritas neste Artigo sera

considerado Inadimplente Operacional.
Paragrafo 1° O Participante Autorizado para Entrega que for declarado Inadimplente
Operacional ndo podera ser novamente declarado Inadimplente Operacional no mesmo

Més de Entrega e sob Processo de Entrega de mesma Mercadoria.

Paragrafo 2° O Comitente Entregador sera considerado Inadimplente Operacional,

quando, durante o Periodo de Execugao de Entrega:
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(i) ndo entregar qualquer volume de Mercadoria descrito no Reporte de Liquidagao até

0 5° (quinto) Dia Calendario do Periodo de Execugdo de Entrega; ou

(ii) deixar de entregar o volume descrito na Cadéncia Diaria dentro do padrdo de

qualidade por até 10 (dez) Dias Calendario consecutivos; ou

(ili)ndo entregar qualquer volume de Mercadoria por até 5 (cinco) Dias Calendario

consecutivos; ou

(iv) nao realizar a Entrega do volume total de Mercadoria descrito no Reporte de
Liquidagao dentro do Periodo de Execugdo de Entrega, exceto se por culpa

exclusiva do Operador de Instalagao.

Paragrafo 3° O Comitente Tomador sera considerado Inadimplente Operacional quando,

durante o Periodo de Execugédo de Entrega:

(i) ndo realizar qualquer retirada de Mercadoria da Instalagdo, nos primeiros 5

(cinco) Dias Calendario do Periodo de Execugao de Entrega;

(i) realizar a retirada em volume inferior ao da Cadéncia Diaria por até 10 (dez) Dias

Calendario consecutivos;

(iii)n@o realizar qualquer retirada de Mercadoria da Instalagdo por 5 (cinco) Dias

Calendario consecutivos; ou

(iv)  naorealizar a retirada do volume total de Mercadoria descrito no Reporte de
Liquidagédo dentro do Periodo de Execugdo de Entrega, exceto se por culpa

exclusiva do Operador de Instalagdo.

Paragrafo 4° O Operador de Instalagdo sera considerado Inadimplente Operacional,

quando, por motivo proprio, exclusivamente, o volume total da Entrega nao for entregue
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ou carregado, conforme o caso, em sua Instalagdo durante o Periodo de Execugdo da

Entrega.

Paragrafo 5° O Participante declarado Inadimplente Operacional devera envidar esforgos
para remediar as falhas na Entrega para evitar que o volume total da Entrega ndo seja

cumprido.

Paragrafo 6° A parte adimplente, a seu exclusivo critério, podera aumentar a Cadéncia
Diaria de forma a compensar o ndo atendimento a Cadéncia Diaria, causada pelo

Inadimplente Operacional.

Paragrafo 7° Caso o Comitente Entregador ou Comitente Tomador seja declarado
Inadimplente Operacional em uma Liquidagao pelo String, o BAB notificara todas as Partes

do String a respeito da Inadimpléncia Operacional.

Paragrafo 8° O responsavel solidario do Comitente Entregador ou Comitente Tomador

declarado Inadimplente Operacional, podera:

(i) assumir a realizagdo da Entrega, pelo volume remanescente e ndo entregue ou

retirado, conforme o caso, em comum acordo com a Parte Inadimplente; e
(ii) cobrar indenizagao por perdas e danos causados pela substituicdo descrita no
item (i), limitada a 20% (vinte por cento) do valor financeiro do volume

remanescente da Entrega, em face da Parte Inadimplente.

Artigo-582Artigo 60° Inadimplemento na Entrega com Liquidacéo Direta. Ficara

sujeito a sangdes descritas no Manual do Sistema de Liquidagdo e Entrega Fisica de
Mercadoria e sera considerado Inadimplente, o Participante Autorizado de Entrega que

cometer qualquer das falhas descritas neste Artigo.
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Paragrafo 1° A Liquidagao Direta é o processo de liquidagdo que ocorre entre as mesmas

partes que originariamente celebraram os Contratos de Derivativos de-Mercadoria®’.

Paragrafo 2° O Comitente Entregador sera considerado Inadimplente perante o BAB e o

Comitente Tomador quando:

(i) apds ser declarado Inadimplente Operacional, ndo compensar a Parte adimplente

pelos custos e prejuizos causados por ele; ou
(ii) ndo entregar nenhum volume de Mercadoria no Periodo de Execugao de Entrega.

Paragrafo 3° O Comitente Tomador sera considerado Inadimplente perante o BAB e o

Comitente Entregador quando:

(i) apds ser declarado Inadimplente Operacional, ndo compensar a Parte adimplente

pelos custos e prejuizos causados por ele; ou

(ii) passados 2 (dois) Dias Uteis de qualquer prazo de pagamento, independentemente

de comunicagao, nao realizar o pagamento ao Comitente Entregador; e

(ili)ndo possuir contrato com Agente de Transporte e/ou Operador da Instalagao

compativel com o volume a ser recebido.

Paragrafo 4° Caso qualquer uma das partes seja declarada Inadimplente, sem prejuizo das
sancdes descritas no Manual do Sistema de Liquidagao e Entrega Fisica de Mercadoria, as
partes deverdo envidar esforgos para chegar a um acordo e remediar a situagdo de forma
amigavel. Caso ndo seja possivel um acordo, as partes elegem o foro da comarca de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que

seja, para resolver a disputa.

37 Ajuste de redacédo a fim de harmonizar a definicdo “Contratos de Derivativos” em todos os Normativos do
BAB.
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Artige-592Artigo 61° Inadimplemento na Entrega com Liguidacdo pelo String.

Ficara sujeito a sangdes descritas no Manual do Sistema de Liquidagédo e Entrega
Fisica de Mercadoria e sera considerado Inadimplente, o Participante Autorizado de

Entrega que cometer qualquer das falhas descritas neste Artigo.

Paragrafo 1° A Liquidagdo pelo String é a modalidade de liquidagdo de Contratos de
Derivativos de—Mereaderia®® utilizada quando ndo houver a possibilidade de realizar a
Liquidagao Direta entre as partes que celebraram referidos Contratos-de-Berivativos—de
Mereaderia®®, por meio da qual os Participantes do Stringliquidam suas posi¢cdes mediante

cessao de obrigagdes ao Comitente Entregador e ao Comitente Tomador.

Paragrafo 2° O Comitente Entregador sera considerado Inadimplente perante o BAB e o

Comitente Tomador quando:

(i) apods ser declarado Inadimplente Operacional, ndo compensar a Parte adimplente

pelos custos e prejuizos causados por ele; ou

(ii) ndo entregar nenhum volume de Mercadoria no Periodo de Execugao de Entrega.

Paragrafo 3° O Comitente Tomador sera considerado Inadimplente perante o BAB e o

Comitente Entregador quando:

(i) apds ser declarado Inadimplente Operacional, ndo compensar a Parte adimplente

pelos custos e prejuizos causados por ele;

(ii) passados 2 (dois) Dias Uteis do prazo de Pagamento, independentemente de

comunicagao, nao realizar o pagamento ao Comitente Entregador; ou

38 Ajuste de redacdo a fim de harmonizar a definicdo “Contratos de Derivativos” em todos os Normativos do
BAB.
3¢ Ajuste de redacdo a fim de harmonizar a definicdo “Contratos de Derivativos” em todos os Normativos do
BAB.
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(iii)ndo possuir contrato com Agente de Transporte e/ou Operador da Instalagao

compativel com o volume a ser recebido.

Paragrafo 4° Na ocorréncia do disposto no Paragrafo 2° deste Artigo e sem prejuizo das
sangdes descritas no Manual do Sistema de Liquidagao e Entrega Fisica de Mercadoria, o
Comitente Entregador sera declarado Inadimplente, cabendo ao Comitente Tomador
notificar a sua contraparte que originariamente celebrou o Contratos de Derivativos de
Mereaderia’® para que cumpra com a obrigacdo de Entrega do Comitente Entregador
Inadimplente. Caso ndo seja possivel, as partes deverdo envidar esforgos para resolver a
falha de maneira amigavel e, ndo chegando a um acordo, fica desde ja eleito o foro da
comarca de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais

privilegiado que seja, para resolver a disputa.

Paragrafo 5° Na ocorréncia do disposto no Paragrafo 3° deste Artigo e sem prejuizo das
sangdes descritas no Manual do Sistema de Liquidagado e Entrega Fisica de Mercadoria,
sera facultado ao Comitente Entregador interromper a Entrega e cabera a ele notificar a
sua Contraparte Direta para que cumpra com a obrigagao de recebimento e pagamento da
Mercadoria que néao foi realizada pelo Comitente Tomador Inadimplente. Caso nao seja
possivel, as partes deverdo envidar esforgos para resolver a falha de maneira amigavel e,
ndo chegando a um acordo, fica desde ja eleito o foro da comarca de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, com excluséo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para resolver a

disputa.

40 Ajuste de redacdo a fim de harmonizar a definicdo “Contratos de Derivativos” em todos os Normativos do
BAB.
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Capitulo X Termos Alternativos para Entrega

Artigo-60°Artigo 62° E facultado a Comitente Entregador e ao Comitente Tomador,

a exclusivo critério e mutua concordancia, realizar a Entrega com termos diferentes dos

dispostos neste Regulamento.

Paragrafo 1° Na ocorréncia do disposto no caput deste Artigo, as partes deverdo

comunicar o BAB a respeito dos termos acordados entre elas.

Paragrafo 2° Na ocorréncia de Inadimplemento entre as partes que decidam por termos
alternativos para Entrega em Processo de Entrega cuja modalidade de liquidagéo seja a
Liquidagao pelo String, o responsavel solidario da parte Inadimplente, ndo sera obrigado a
cumprir com as obrigagdes decorrentes do Processo de Entrega, cabendo as partes
envidar esforgos para chegar a um acordo e remediar a situagao de forma amigavel. Caso
nao seja possivel um acordo, as partes elegem o foro da comarca de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, com excluséo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para resolver a

disputa.
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Capitulo XI  Forca Maior

Artige-612Artigo 63° Descumprimento de Obrigacdes de Entrega em evento de

Forca Maior. Em caso de evento de Forga Maior que impega a Entrega ou o cumprimento

das obrigagbes decorrentes do Contrato de Derivativos de serem concluidas, o BAB por
meio de seu Presidente, devera tomar todas e quaisquer medidas que julgar necessarias
sob tais circunstancias, no melhor interesse das partes envolvidas e vinculando-as de
modo a dirimir a conclusdo das obrigagdes e mitigar os efeitos resultantes do evento de

Forgca Maior.
Paragrafo1° O BAB notificard o Orgdo Regulador, conforme aplicdvel, sobre a
implementagdo, modificagdo ou encerramento de qualquer agdo tomada de acordo com o

disposto neste Artigo imediatamente apds a tomada das agdes necessarias.

Paragrafo 2° Os Participantes de Negociagdo, deverao notificar imediatamente o BAB

sobre quaisquer circunstancias que possam dar origem a uma declaragao de Forga Maior.
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Capitulo XII Disposi¢des Finais

Artigeo-622Artigo 64° Aprovacao do Regulamento. O presente Regulamento é

aprovado pelo Conselho de Administracdo e pelos Orgdos Reguladores competentes.

Paragrafo 1° Qualquer alteracdo a este Regulamento somente pode ser realizada
seguindo os mesmos rituais de aprovagao das autoridades reguladoras competentes, nas
suas respectivas esferas de atuagao, e do Conselho de Administragcédo, nos termos de seu
Estatuto Social, podendo, apenas para efeitos de divulgagéo, ser comunicada ao mercado

por outros meios, como oficios circulares, comunicados externos e outros.

Artige-632Artigo 65° Leqgislacdo Aplicavel. Aplicam-se a este Regulamento, a

legislagdo e a regulamentagdo em vigor no Brasil referentes as atividades de Negociagéo
de Contratos de Derivativos e seus Participantes, dentre as quais sdo destacadas as
seguintes:

(i) Resolugdo CVM n° 135, de 10 de junho de 2022;

(ii) Lein® 6.404, de 15 de dezembro de 1976;

(iii)Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976; e

(iv) Lein°®12.810, de 15 de maio de 2013.

Artige-642Artigo 66° Comunicacao de Irreqularidade. Os  Participantes, sem

prejuizo da adogdo de outras medidas, devem comunicar ao BAB indicios de
irregularidades no Processo de Entrega e ocorréncias que possam afetar o cumprimento

das regras estabelecidas neste Regulamento.
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Artigeo-652Artigo 67° Sigilo. O BAB mantém o sigilo de toda e qualquer informagéo

relativa aos Negdcios dos Comitentes, prestando informagdes as autoridades reguladoras

competentes nos termos da legislagdo e da regulamentagdo vigente, bem como
comunicando ao mercado as ocorréncias e os dados relativos as atividades nela

desenvolvidas.

Artige-662Artigo 68° Efeito Vinculante. Os  dispositivos  constantes  deste

Regulamento obrigam, para todos os fins de direito, os Participantes nele mencionados e

o BAB. O disposto neste Regulamento deve estar contido, explicitamente ou por referéncia
expressa, nos contratos e instrumentos formalizados pelos Participantes. O BAB pode

editar normas complementares para aplicagdo do disposto neste Regulamento.

Artige-672Artigo 69° Impedimento de Contratos Conflitantes. Os contratos

firmados entre Participantes ndo podem conflitar com o disposto neste Regulamento e em

seus complementos normativos.

A+rtige-682Artigo 70° Resolucao de Disputa. O BAB e seus Participantes elegem

o foro da comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com exclusdo de qualquer outro,

por mais privilegiado que seja, para resolucao de toda e qualquer disputa ou controvérsia
que possa surgir entre eles, oriunda, em especial, de aplicagdo, validade, eficacia,
interpretagdo e violagdo das disposi¢des contidas neste Regulamento e nas demais

normas e regras por ela editadas.

Artige-692Artigo 71° Prazo para Adequacdo as Novas Regras. O BAB determina,

em oficio circular, o prazo para os Participantes se adequarem as regras previstas neste

Regulamento e as suas eventuais alteragdes, nunca inferior a 30 (trinta) Dias Calendario.

Artigo#02Artigo 72° Isencdo de Responsabilidade. 0] BAB nao sera

responsavel por quaisquer perdas, danos ou despesas decorrentes de falhas na

infraestrutura tecnoldgica, linhas de comunicacdo, programas de computador ou bancos
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de dados dos Participantes, bem como pelo mau uso dos Sistemas e Ambientes

administrados pelo BAB.
Paragrafo Unico. O BAB n3o indenizara os Participantes por prejuizos decorrentes da
adogao das medidas de emergéncia previstas nestes Regulamentos e demais normas e

regras por ela editadas.

Artige712Artigo 73° Pagamento de Encargos. O BAB estabelece os critérios

utilizados para o calculo, os valores, 0s prazos, os termos e as condigdes para o0 pagamento

dos custos e encargos.

Artige722Artigo 74° Poderes do Presidente. Fica o Presidente do BAB

autorizado a tomar todas as medidas necessarias para dar cumprimento ao disposto no

presente Regulamento.

Paragrafo Unico.  Os casos omissos serdo resolvidos pelo Presidente do BAB.
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Controles de versodes

DATA DA VERSAO DIVULGACAO

COMUNICADO DE

DESCRICAO

1 11 de outubro de 2024 -

Oficio circular BAB n°

2 12 de maio de 2025 3/2025

Oficio circular BAB n°

3 30 de julho de 2025 8/2025

Primeira versdo do Regulamento

Alteragdes de requisitos de
participagdo em geral; simplificagdo
dos processos cadastrais; Agente de
Inspegao como Participante
Cadastrado.

Adaptagdes para excluir mengdes
especificas a Mercadorias, tornar a
descrigdo do Processo de Entrega
genérica, incluir procedimento de gross
up e incorporar os Oficios Circulares
BAB n° 5/2025 e n° 6/2025.



