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Capitulo | Definicdo e admissdo de Formadores de Mercado no BAB

Secaol Definicao de Formadores de Mercado

Artigo 1 Podem atuar como Formador de Mercado nos Ambientes e Sistemas do BAB
as pessoas juridicas que sejam cadastradas no BAB como Comitente e como Formador de

Mercado, nos termos do Regulamento e Manual de Participagdo do BAB.

Paragrafo Unico O Formador de Mercado, caso tenha interesse e cumpra os critérios
e requisitos exigidos, poderd solicitar Autorizacdo de Participacdo para atuar como
Participante Autorizado para Entrega, conforme o procedimento disposto no Regulamento

e no Manual de Participacao do BAB.

Artigo 2 O Formador de Mercado é o Participante Cadastrado que tem por funcéo
principal fomentar a liquidez dos valores mobilidrios admitidos no Balcdo Organizado

administrado pelo BAB.

Artigo 3 A atuacdo de Formador de Mercado restringe-se aos ambientes de

negociacdo e registro de valores mobilidrios no Balcdo Organizado administrado pelo BAB.

Artigo 4 O BAB podera contratar Formadores de Mercado para formar mercado para

quaisquer dos valores mobilidrios admitidos no Balcdo Organizado administrado pelo BAB.

Artigo 5 O BAB podera restringir a atividade de Formador de Mercado a determinados
contratos de derivativos admitidos no Balcdo Organizado administrado pelo BAB, conforme
disciplinado no programa de Formador de Mercado (“Programa de Formador de Mercado”)

a ser divulgado em seu site oficial.
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Secaoll Processo de selecao e credenciamento dos Formadores de

Mercado

Artigo 6 O BAB divulgard por meio de Oficio Circular em site oficial do BAB

(www.balcaoagricola.com.br) os Programas de Formador de Mercado, 0s quais

descreverao:
(i) os critérios de credenciamento e descredenciamento no Programa de
Formador de Mercado;
(i) a obrigatoriedade ou ndo de ser Participante Autorizado para a Entrega;
(iii) as referéncias dos parametros de atuacdo especificamente aplicaveis ao
Programa de Formador de Mercado divulgado;
(iv) 0 prazo para envio das informagdes para credenciamento; e
(v) 0 prazo minimo de atuagdo no Programa de Formador de Mercado; e
(vi) a cobrancga de emolumentos resultantes das operacées.
Artigo 7 As inscricdes para credenciamento no Programa de Formador de Mercado

deverao ser dirigidas ao BAB por meio do envio de e-mail para cac@balcaoagricola.com.br,

fornecendo as informagdes e documentos especificados no Programa de Formador de

Mercado.

Paragrafo Unico As inscrigbes enviadas com informagdes e documentos incompletos
serdo desconsideradas e os Formadores de Mercado ndo serdo credenciados nos
respectivos Programas de Formador de Mercado aos quais tenham demonstrado interesse

em participar.
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Artigo 8 Recebidas as inscricdes para credenciamento, a Central de Autorizagcdo e
Cadastro analisara as informacdes e documentos recebidos e enviara a Diretoria o relatério
resumindo suas conclusdes sobre os Formadores de Mercado interessados em se

credenciar.

Artigo 9 A Diretoria do BAB selecionarad os Formadores de Mercado que participardo
dos respectivos Programas de Formador de Mercado com base nos critérios previamente

divulgados.

Paragrafo Primeiro O BAB podera fixar a quantidade maxima de Formadores de Mercado

a ser credenciada por Programa de Formador de Mercado.

Paragrafo Segundo A Diretoria do BAB podera recusar o pedido de credenciamento como

Formador de Mercado, caso:

(i) nenhum dos Formadores de Mercado proponentesao Programa de Formador
de Mercado tenha cumprido os requisitos e critérios minimos estabelecidos

no documento, ou na regulagdo em vigor;

(i) tenha conhecimento de fatos que, a seu exclusivo critério, possam afetar ou

impedir a atuacao do Formador de Mercado.

Paragrafo Terceiro A Diretoria do BAB podera ndo selecionar nenhum Formador de

Mercado inscrito no edital de selegdo, com base no estipulado no paragrafo anterior.

Artigo10 Em caso de descredenciamento de Formadores de Mercado, a Diretoria do
BAB podera selecionar outros Participantes Cadastrados no BAB interessados em atuar em
substituicdo ao Formador de Mercado descredenciado, seguindo os critérios de selecao

descritos no respectivo Programa de Formador de Mercado.
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Artigo 11 A fim de promover a transparéncia da atuacido dos Formadores de Mercado
no Balcdo Organizado administrado pelo BAB, o BAB mantera atualizada em seu site oficial
a lista de todos os valores mobiliarios para os quais houver Formadores de Mercado

credenciados ativos e os respectivos nomes dos Participantes atuantes.
Capitulo 1l Formas de atuac¢ao

Artigo 12 O BAB admite a atuacdo de Formadores de Mercado de forma autbnoma, em
regime competitivo, na negociagao e registro de todos os valores mobilidrios admitidos no
Mercado do BAB, conforme os Programas de Formador de Mercado a serem divulgados

por meio de Oficio Circular no site oficial do BAB (www.balcaoagricola.com.br).

Artigo 13 Os Formadores de Mercado atuardo nos Mercados Organizados
administrados pelo BAB por meio de insercao de prec¢os indicativos, envio e atendimento
de Solicitacdo de Cotacdes, performando a Celebracdo de Negdcios e pelo Registro de
negdcios previamente realizados com outros Comitentes, por meio de Participantes de

Negociacéo.

Capitulo Il Parametros aplicaveis as atividades do Formador de Mercado

Artigo 14 No exercicio de suas funcgdes, o Formador de Mercado deverd observar os
seguintes parametros de atuacdo, cujos respectivos valores de referéncia serdo

especificados em cada Programa de Formador de Mercado:

(i) periodicidade de participacdo das sessdes de negociacdo por meio da
negociacdo ou registro de negodcios previamente realizados com o(s)

valor(es) mobiliario(s) no Balcdo Organizado administrado pelo BAB;

(i) guantidade minima de dias de atuacdo no Balcdo Organizado para o qual foi

contratado;
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(iii) guantidade minima de contratos que devem ser negociados pelo Formador
de Mercado;
(iv) horizonte de meses de vencimentos de Contratos de Derivativos que devem

ser contemplados em sua atuacao:

(v) intervalo (minimo e maximo) entre o preco da oferta de compra e da oferta
de venda do Formador de Mercado, conforme previamente definido pelo

BAB; e

(vi) periodo de rolagem dos Contratos de Derivativos em aberto; e

(vii) outros pardmetros que o BAB vier a identificar que possam contribuir para a

promocao de transparéncia e liquidez do mercado.

Paragrafo Primeiro O BAB podera rever, periodicamente, as referéncias dos pardmetros
estabelecidos nos Programas de Formador de Mercado e divulgar suas atualizagbes por

meio de Oficio Circular, disponivel em seu site oficial.

Paragrafo Segundo Se, em qualquer sessdo de negociacdo, a cotacdo do ativo
apresentar-se com excessiva volatilidade, acima de 10% (dez por cento), ou conforme
julgamento do Diretor Presidente do BAB, o BAB podera autorizar que o Formador de
Mercado aumente o intervalo maximo entre o preco da oferta de compra e da oferta de
venda ou, até mesmo, liberar o Formador de Mercado, durante tal sessdo de negociacao,

das obrigacdes acima estabelecidas.

Paragrafo Terceiro Caso o Formador de Mercado identifique a presenca de excessiva
volatilidade em seu mercado de atuacdo, podera notificar o BAB e solicitar a autorizacdo
do Diretor Presidente do BAB para aumentar o intervalo de limites de sua atuacdo, nos

termos do paragrafo anterior.
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Paragrafo Quarto A autorizacdo para atuar acima dos limites estabelecidos no Programa
de Formadores de Mercado, tal qual descrita nos paragrafos 2° e 3° deste artigo deve ser
estendida a todos os Formadores de Mercado participantes do Programa de Formador de

Mercado para o qual foi tomada tal decisdo.

Capitulo IV Normas de conduta aplicaveis ao Formador de Mercado

Artigo 15 O Formador de Mercado, no curso de suas atividades em quaisquer dos
ambientes administrados pelo BAB, deve observar as disposi¢coes aplicaveis, previstas em
lei, na regulacdo da CVM e nos Normativos BAB, a fim de cumprir com suas obrigacdes

perante o BAB e as Contrapartes.

Artigo 16 O Formador de Mercado deve adotar os melhores esforgos para cumprir com
0s requisitos e parametros de atuacdo estabelecidos do Programa de Formador de
Mercado, empenhando-se para executar as solicitacdes de cotacdes imputadas no

sistema e as ofertas por ele recebidas.

Artigo 17 O Formador de Mercado deve atuar nos termos da Resolu¢cdo CVM n°
133/2022 e ndo poderd exercer sua atividade de forma a criar e/ou sustentar, direta ou
indiretamente, condicdes artificiais de demanda, oferta ou preco dos valores mobilidrios,
manipular precos, induzir ou manter outros Comitentes em erro, ou incorrer em praticas

ndo equitativas, bem como ndo podera atuar em conflito de interesses.

Artigo 18 A atuagdo como Formador de Mercado ndo altera as regras aplicaveis ao
Participante, caso este também seja Participante Autorizado para Entrega, estando este,
portanto, igualmente sujeito aos Limites para a Entrega Fisica, conforme disposto nos

Normativos do BAB.
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Capitulo V Emolumentos

Artigo 19 Cabera ao Formador de Mercado arcar com os emolumentos decorrentesde
suas operacdes, conforme divulgado no site oficial do BAB (www.balcaoagricola.com.br),
e observadas as disposi¢cdes previstas no Regulamento e Manual de Participacdo e

Negociacao.

Artigo 20 Por decisdo exclusiva da Diretoria do BAB, o Formador de Mercado podera
usufruir de beneficios com relacdo ao pagamento de emolumentos que incidirem sobre as

operacgoes realizadas no desempenho de sua funcao.

Paragrafo Unico As contraprestacdes estabelecidas pelo BAB, bem como os eventuais

beneficios de seu ndo pagamento, ndo se sujeitam a aprovacao prévia pela CVM.
Capitulo VI Supervisdo e Fiscalizacdo de Formadores de Mercado

Artigo 21 Sem prejuizo da atuacdo dos Orgdos de Autorregulacdo e da CVM, o BAB ira
supervisionar e fiscalizar as atividades do Formador de Mercado nos Mercados
Organizados administrados pelo BAB, com base nos Normativos do BAB e na regulagdo

vigente, bem como quanto a manutencdo de elevados padrdes éticos e de conduta.
Capitulo VII Penalidades aplicaveis aos Formadores de Mercado
Artigo 22 Sem prejuizo das sancgoes previstas nos Normativos do BAB e na regulagdo

da CVM, caso o BAB identifique que a atuacdo do Formador de Mercado infringe as

previsdes constantes nos Programas de Formador de Mercado, podera:

(i) advertir, verbalmente ou por escrito, o Formador de Mercado;

(i) aplicar multa, nos limites previstos na regulagado da CVM;
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(iii) suspender o exercicio da atividade de Formador de Mercado pelo prazo que
considerar necessario, sendo que esse prazo ndo podera ser superior a 90

(noventa) dias; e

(iv) descredenciar o Formador de Mercado.

Artigo 23 O processo para apuracdo de tais infragdes, incluidos eventuais recursos,

sequira o rito estabelecido nos Normativos de Negociacdo do BAB.

Artigo 24 O BAB informara aos Org&os de Autorregulacdo, & CVM, ao BACEN e outros
reguladores, quando for o caso, imediatamente apds a tomada de decisdo da referida

infracdo e consequente sancgao.
Capitulo VIII Descredenciamento de Formador de Mercado
Secéol Descredenciamento voluntario

Artigo 25 O Formador de Mercado poderd solicitar ao BAB seu descredenciamento do
Programa de Formador de Mercado a que esteja vinculado, desde que o prazo minimo de
atuacao tenha sido cumprido e 0s demais requisitos estabelecidos pelo BAB em normas

complementares a este Regulamento tenham sido atendidos.

Paragrafo unico Caso o BAB reveja os parametros da atuacdo (conforme previstos no
artigo 14 deste Regulamento e esmiugados nos Programas de Formador de Mercado)
durante o periodo minimo de atuacdo, o Formador de Mercado poderd solicitar seu
descredenciamento, observando, contudo, antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data

de sua efetivagao, conforme previsto no artigo 28 deste Regulamento.

Artigo 26 O descredenciamento voluntario do Formador de Mercado ndo implica,
automaticamente, no cancelamento de sua Participacdo no BAB seja como Participante

Cadastrado, seja como Participante Autorizado.
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Artigo 27 Caso queira solicitar o cancelamento de cadastro ou autorizagao,
concomitantemente ao descredenciamento, o Formador de Mercado deve observar

também as regras estipuladas no Regulamento e no Manual de Participacao.

Artigo 28 O descredenciamento do Formador de Mercado sera divulgado por meio de
Oficio Circular em site oficial do BAB, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data

de sua efetivacao.
Secaoll Descredenciamento resultante de penalidade

Artigo 29 O Formador de Mercado podera ser descredenciado do Programa de
Formador de Mercado a que esteja vinculado em razado de aplicacdo de penalidade, nos

termos do Artigo 24 e seguintes deste Regulamento.

Artigo 30 O descredenciamento em razdo de penalidade ndo implica,
automaticamente, no cancelamento de sua Participacdo no BAB seja como Participante
Cadastrado, seja como Participante Autorizado, devendo para tanto, o cancelamento
também ser objeto de apuracdo especifica, nos termos do Regulamento e Manual de

Participacdo do BAB.

Capitulo IX Das disposicoes finais

Artigo 31 O presente Regulamento é aprovado pelo Conselho de Administracdo e pelos
drgdos reguladores competentes, entrando em vigor na data de sua publicacdo, salvo
disposicdo em contrario, e esta condicionado as regras de aprovacao prévia estabelecidas
pela CVM.

Paragrafo Unico Qualqguer alteracao a este Regulamento somente pode ser realizada

seguindo os mesmos rituais de aprovacido descritos neste artigo.
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Artigo 32 Aplicam-se a este Regulamento a legislacdo e a regulamentacdo em vigor no
Brasil referentes as atividades dos Participantes, dentre as quais sdo destacadas as

seguintes:

(i) Resolucdo CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021 - Dispde sobre a divulgacado
de informacgdes sobre ato ou fato relevante, a negociacdo de valores mobilidrios na
pendéncia de ato ou fato relevante nao divulgado e a divulgacdo de informacdes

sobre a negociacdo de valores mobiliarios;

(ii) Resolugcdo CVM n° 62, de 19 de janeiro de 2022 - Veda as praticas de criacdo
de condicdes artificiais de demanda, oferta ou preco de valores mobilidrios,
manipulacdo de preco, realizacdo de operagdes fraudulentas e uso de praticas ndo

equitativas;

(i) Resolugcdo CVM n° 133, de 10 de junho de 2022 - Dispde sobre a atividade

de formador de mercado para valores mobilidrios em mercado organizado;

(iv) Resolucdo CVM n° 135, de 10 de junho de 2022 - Dispbe sobre o
funcionamento dos mercados regulamentados de valores mobilidrios; a constituicao,
organizacdo, funcionamento e extingdo das entidades administradoras de mercado

organizado;

(v) Lein®6.385, de 7 de dezembro de 1976 - Dispde sobre o mercado de valores

mobilidrios e cria a Comissdo de Valores Mobilidrios; e

(vi) Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 - Dispde sobre as Sociedades por

Artigo 33 Os dispositivos constantes deste Regulamento obrigam, para todos os fins
de direito, os Participantes nele mencionados. O disposto neste Regulamento deve estar

contido, explicitamente ou por referéncia expressa, nos contratos e instrumentos
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formalizados pelos Participantes. O BAB pode editar normas complementares para

aplicagdo do disposto neste Regulamento.

Artigo 34 O BAB e seus Participantes elegem o foro da comarca de Sdo Paulo, Estado
de S3o0 Paulo, com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir,
toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, oriunda, em especial,
de aplicacdo, validade, eficacia, interpretacdo e violagdo das disposicdes contidas neste

Regulamento e nas demais normas e regras editadas pelo BAB.

Artigo 35 O BAB determina, em Oficio Circular, o prazo para os Participantes se
adequarem as regras previstas neste Regulamento e as suas eventuais alteragdes, nunca

inferior a 30 (trinta) Dias Calendario.

Artigo 36 O BAB ndo sera responsavel por quaisquer perdas, danos ou despesas
decorrentes de falhas na infraestrutura tecnoldgica, linhas de comunicacdo, programas de
computador ou bancos de dados dos Participantes, bem como pelo mau uso dos Sistemas

administrados pelo BAB.
Artigo 37 O BAB néo indenizara os Participantes por prejuizos decorrentes da adogéao
das medidas de emergéncia previstas em seus Regulamentos, Manuais e demais normas

por ela editadas.

Artigo 38 Os casos omissos sao resolvidos pelo Presidente.
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