


# Baicio
Agricola

do Brasil

Capitulol 1
Capituloll 3
Secaol 3
Secaoll 4
Subsecaol 4
Secaolll 6
SecaolV 6
Subsecaol 6
Subsecaolll 7
Subsecaollll 7
Subsecao V9
SubsecaoV 9

Subsecao VI 10
Subsecao VIi

iNDICE

MANUAL DE NEGOCIAGCAO
[¢] de [¢] de 202612-de-maio-de2625

11

Subsecéao VI

12

SecaoV 13
Subsecaol 13
Subsecaoll 15
Subsecaollll 16
Subsecao IV 16
Subsecao V 23
Subsecao VI24

Secao VI 26
Subsecaol 26
Subsecao ll 29

Secao VIl 31

Capitulo lll_34

Secaol 34
Subsecaol 34
Subsecao ll 42

Secaoll 43

Capitulo IV_45



.’ R MANUAL DE NEGOCIAGAO
do Brasil [¢] de [¢] de 202632-de-maio-de2025

Secaol 45
CapituloV_ 48
Secaol 48
Secaoll 48
Capitulo VI 54
Capitulo VII 58
Capitulo VIII61




MANUAL DE NEGOCIACAO

[¢] de [¢] de 202612-de-maio-de2625

' Balcdo
' Agricola
do Brasil

20

27
o7

Subsecio ) Obriaacses do Partial o Noaociacs 20

Su_bseeée_”_nnnrqdnr a Accasecor
Vr/\ll TUAUVUT U 7T WOV OUUUUT

PrAticac Proibidas
T TUuUtToUuu 1 TUTHTUUY

42

Sancoes - Ablicaveais
AT lyUU\J T \Plluuv\ll\)

Eingis

iIcnosicoas

|~
=4

D

DToPUOTgOTC O T oy




.’ o MANUAL DE NEGOCIACAO
do Brasil [¢] de [¢] de 202612-de-maio-de2025

Capitulo | Disposic¢oées Iniciais
Artigo 1° Objeto. Este Manual estabelece procedimentos operacionais de
Negociacdo no Ambiente de Negociacado e Registro de Negocios no Ambiente de

Registro administrados pelo BAB, e orienta sobre:

(i) procedimentos operacionais e critérios técnicos relativos ao Ambiente de

Negociacao e ao Ambiente de Registro; e

(ii) procedimentos operacionais e critérios técnicos relativos aos Negocios

realizados com Contratos de Derivativos no Balcdo Organizado.

Artigo 2° Documentos Complementares. Complementam este Manual:

(i) o Regulamento de Negociacgao;

(ii) o Glossério; e

(iii) os demais Regulamentos, Manuais e normativos do BAB.

Paragrafo 1° Os termos iniciados em letras maiusculas utilizados neste Manual e que

nao tenham sido expressamente definidos terdo os significados a eles atribuidos no

Glossario do BAB, disponivel no site oficial do BAB (www.balcaoagricola.com.br).

Paragrafo 2° Uma referéncia neste Manual ao singular inclui o plural e vice-versa e uma
referéncia ao género masculino, feminino ou neutro inclui os géneros masculino,

feminino e neutro, sempre que exigido pelo contexto.

Paragrafo 3° Uma "alteracao” inclui qualquer modificacdo, aditivo, novacao,

consolidacao ou reedicao e "alterado” sera interpretado de acordo.

Paragrafo 4° Uma Lei ou dispositivo de Lei se refere aquele dispositivo ou estrutura

legal, conforme alterado ou reeditado, ou qualquer Lei que o suceder.
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Paragrafo 5° Uma Clausula, Artigo, Secao, Apéndice ou Anexo se refere ao referido
item, artigo, clausula, apéndice ou anexo deste Manual, a menos que seja indicado de
outra forma, e todos os Anexos e Apéndices deste Manual sao incorporados ao

presente Manual por referéncia.

Paragrafo 6° O termo "“Ou" nao pretende implicar exclusividade, salvo se

expressamente estabelecido em contrario.
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Capitulo Il Sistema de Negociacao e Registro

Secaol Ambiente de Negociacao e Ambiente de Registro

Artigo 3° O Ambiente de Negociacdo e o Ambiente de Registro do Balcao

Organizado. Conforme previsto no Regulamento de Negociacdo e neste Manual, o
Sistema de Negociacao e Registro, composto pelo Ambiente de Negociacao e pelo
Ambiente de Registro, funcionara como um sistema bilateral de negociacao, que
possibilita a interagao de Solicitagdes de Cotacdes, a Celebragcao de Negocios, insercao
de Precos Indicativos e Registro de Negodcios, intermediados por Participantes de
Negociacao e objetos de Liquidagao por Entrega Fisica de Mercadoria, de acordo com
as regras descritas neste Manual e com o disposto no Regulamento de Negociag¢ao, no

Regulamento e Manual do Sistema de Liquidacao e Entrega Fisica de Mercadoria.

Artigo 4° O Balcao Organizado conta com os seguintes Ambientes:

(i) Ambiente de Negociacdo. O Ambiente de Negociacao do Balcao Organizado

conta com uma plataforma eletrénica, hospedada em servidores remotos e

provida de servidores backups em nuvem, que permite realizar:
a. interagdes entre Participantes de Negociagao por meio de Solicitagdes de
Cotacdes relativas a Contratos de Derivativos e a Celebracao de

Negocios; e

b. insercao de Precos Indicativos de Contratos de Derivativos no Livro de

Precos Indicativos.

(ii) Ambiente de Registro. O Ambiente de Registro do Balcao Organizado conta

com sistema eletronico, hospedado em servidores remotos e provido de
servidores backups em nuvem, que permite realizar o Registro de Negodcios

pelos Participantes e engloba o Subsistema de Registro de DCE, modulo

especifico do Ambiente de Registro que permite o registro informacional de

Derivativos Contratados no Exterior por Participantes de Registro.
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Artigo 5° A formacao de precos é realizada a partir de:
(i) insercao de Precos Indicativos de Contratos de Derivativos no Livro de Precos
Indicativos, de forma a oferecer maior transparéncia para os Participantes de

Negociacao das intengdes de compra ou venda dos seus Clientes;

(ii) Celebracao de Negodcios a partir de interagcdes e confirmacdes de Solicitagcdes

de Cotacgdes entre Participantes de Negociacao; e

(iii) Registro de Negocios pelos Participantes.

Secaoll Valores Mobiliarios Passiveis de Negociacao e Registro

Artigo 6° Valores Mobilidrios Passiveis de Negociacdo. Poderdo ser negociados

no Ambiente de Negociacao e registrados no Ambiente de Registro do BAB, nos termos
do Regulamento de Negociacao, os Contratos de Derivativos cujos modelos sejam
admitidos pelo BAB, conforme a lista e os modelos disponibilizados em seu site oficial
(www.balcaoagricola.com.br).

Paragrafo Unico Os Contratos de Derivativos celebrados pelas Partes e objeto de
Negocios previamente realizados e levados a registro no Ambiente de Registro serao
idénticos aos admitidos a Negociacao no Ambiente de Negociacao e, por

consequéncia, seguirdo o0 mesmo rito de aprovacao prévia pela CVM.

Subsecaoll Estrutura dos Instrumentos de Negociacao

Artigo 7° Contratos de Derivativos. A estrutura do instrumento de Negociacao

dos Contratos de Derivativos € composta por 04 (quatro) caracteres, os quais indicarao

(i) Tipo de Mercadoria, (ii) Regiao de Entrega; e (iii) destinacao da Mercadoria.

Paragrafo 1° A legenda para cada uma das caracteristicas do instrumento de

negociacao sera disposta no site oficial do BAB.
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Paragrafo 2° A partir da escolha do instrumento de negociacao , podera se escolher a

Data de Vencimento e Més de Entrega desejados.
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Secao lll Participantes do Ambiente de Negociacao e do Ambiente de Registro

Artigo 8° Participantes Autorizados. Os Participantes definidos no Artigo 21 do

Regulamento de Negociagao e listados abaixo, atuam no Ambiente de Negociagao e no
Ambiente de Registro por meio de conexdes estabelecidas pelo BAB, conforme descrito
neste Manual:

(i) Participante de Negociacao;

(i) Participante de Registro;

£} (iii) Operador e Assessor, desde que sob a responsabilidade de um

Participante de Negociacao; e

{it}(iv)  Comitente e o Formador de Mercado, por intermédio de um Participante

de Negociagao.

Paragrafo 1° A concessao da Autorizacao de Participacao, observara os requisitos de

admissibilidade, nos termos do Regulamento e Manual de Participacao.
Paragrafo 2° O BAB podera, a seu exclusivo critério, possibilitar a Conexao de
Visualizagdo a agentes do mercado, que tenham interesse em acessar, no modo de
Visualizacao, os dados difundidos pelo Balcao Organizado, mediante pagamento, nos
termos da Politica de Comercializacao de Dados do BAB.

SecaolV Conexodes

Subsecaoll Concessao de Conexao

Artigo 9° Concessao de Conexao. Conforme descrito no Regulamento e Manual

de Participacado, para a concessao de Conexao ao Ambiente de Negociacao e ao
Ambiente de Registro, o Participante de Negociacao esta sujeito aos requisitos de

admissibilidade para a Autorizacao de Participacao no Balcao Organizado, de forma que
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sejam cumpridos o0s requisitos técnicos e operacionais necessarios a Conexao

adequada e segura ao Ambiente de Negociacao e ao Ambiente de Registro.

Paragrafo 1° O Participante de Negociagcao, conforme Artigo 23 do Regulamento de

Negociacao, deve obedecer a todas as normas estabelecidas pelo BAB e pela CVM.

Paragrafo 2° Para a concessao das conexdes de acesso a plataforma eletrénica do
Sistema de Negociagcao e Registro, deverdao ser observados pelos Participantes de
Negociacado, os requisitos dispostos no Artigo 50 abaixo, segundo o qual os
Participantes de Negociagcao devem utilizar ferramentas e processos de continuidade
de negdcios e controle de risco tecnoldogico para que possam exercer devida e
seguramente suas atividades, bem como deverao indicar o usuario autorizado a receber

do BAB 0 acesso a Conexao e seu respectivo codigo e senha para acesso.

Subsecaolll Contratacao, Alteracao e Cancelamento de Conexao

Artigo 10° Contratacao, Alteracdo e Cancelamento de Conexdo. A contratagcao, a

solicitacao de alteracao e a solicitacdo de cancelamento das Conexdes deverao ser

feitos eletronicamente ao BAB pelos Participantes de Negociacao.

Paragrafo Unico. A solicitagdo de contratacado, de alteracdo e de cancelamento das
Conexdes devera ser formalizada pela entrega, a Central de Autorizagao e Cadastro de
Participantes do BAB do formulario “Solicitacdo de Contratacao, Alteracao ou
Cancelamento de Conexdes”, por meio do e-mail cac@balcaoagricola.com.br,

disponivel no site oficial do BAB (www.balcaoagricola.com.br) devidamente

preenchido e com a indicacao da solicitagcao relativa as Conexdes, conforme aplicavel.

Subsecaollll Permissoées da Conexao

Artigo 11° Conexao do Participante de Negociacdo. A Conexao do Participante de

Negociacao é autorizada pelo BAB e o permite a:


http://www.balcaoagricola.com.br/

Agricola

# Balcso MANUAL DE NEGOCIACAO
do Brasil [¢] de [¢] de 202612-de-maio-de2625

(i) inserir Solicitagcdes de Cotacdes relativas a Contratos de Derivativos, em nome

proprio ou por conta e ordem de Comitentes, no Ambiente de Negociacao;

(ii) inserir Precos Indicativos no Livro de Precos Indicativos, no Ambiente de

Negociacao;

(iii) solicitar o Registro de Negocios no Ambiente de Registro; e

(iv)receber, em tempo real, a difusao de dados relativos aos itens (i), (ii) e (iii) acima,

do Balcao Organizado.

Paragrafo 1° Conexao de Visualizacdo. A Conexao de Visualizacao é autorizada pelo

BAB e permite receber, em tempo real, ou com atraso, a difusao de dados relativos aos

itens (i), (ii) e (iii) do Caput deste Artigo, do Balcao Organizado.

Paragrafo 2° Atuacao dos Participantes de Negociacao e Detentores de Conexao de

Visualizacdo. O Participante de Negociacao e o Detentor de Conexao de Visualizagao
sao integralmente responsaveis pela atuacao de seus colaboradores, prepostos,

Assessor e Operador, que tenham acesso as respectivas Conexodes.

Artigo 12°  Conexao do Participante de Registro. A Conexao do Participante de

Registro & autorizada pelo BAB e o0 permite, exclusivamente:

(i) solicitar o registro, alteracao ou exclusdao de informacdes e condicdoes de

Derivativos Contratados no Exterior no Subsistema de Registro de DCE; e

(ii) receber, em tempo real, a difusdo de dados de seus proprios registros.

Paragrafo Unico.  E terminantemente vedado & Conexao do Participante de Registro

a insercao de Ordens, Solicitacées de Cotacdes ou Precos Indicativos no Ambiente de

Negociacao.
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Subsecao IV Identificacao das Conexoes
Artigo12° Identificacdo das Conexdes. Com base nos meios de execugao,

origem de Conexao e local de hospedagem, o BAB atribui, no momento da contratagao
das Conexobes, a identificacao alfanumérica para as Solicitacdes de Cotacdes e

solicitacdes de Registro de Negdécios enviadas por essas Conexdes conforme abaixo.

Paragrafo 1° E vedado o compartilhamento da mesma Conexao por mais de um
Participante de Negociacdo, ou seja, o fluxo de Solicitagbes de Cotagcdes e de
solicitagcbes de Registro de Negdcios deve ser segregado para cada Participante de

Negociacao.

Paragrafo 2° O BAB estabelece procedimentos para (i) identificar o usuario que inseriu
a Solicitacao de Cotacao e/ou solicitagao de Registro de Negocios; (ii) o Comitente; (iii)
a origem da Solicitacado de Cotacao e/ou solicitagao de Registro de Negdcios, por meio
das Credenciais de Login do Participante de Negociagdo, o IP da Conexao do
Participante de Negociacao; (iv) o profissional da area de Operacdes responsavel

(Operador ou Assessor); e (v) o respectivo Contrato de Derivativos.

Paragrafo 3° As informacdes necessarias ao BAB, conforme mencionadas neste

Artigo, serao armazenadas pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

Paragrafo 4° Em caso de descumprimento das regras de uso ou em caso de uso
inadequado das Conexdes, o BAB pode, a seu critério, adotar as medidas previstas no
Regulamento de Negociacao, Regulamento de Participacao, Manual de Participagao do
BAB e no presente Manual, de forma que o Participante Inadimplente estara sujeito a

suspensao e eventual cancelamento de sua Autorizacao de Participacao.

Subsecao V Meios de Execucao da Conexao de Participante de Negociacao

Artigo13°  Meios de Execucao da Conexao de Participante de Negociacao. 0]

acesso de Participantes a Conexao de Participante de Negociacao pode ser realizado

pelos seguintes e diferentes meios de execucao, conforme o envio das Solicitacées de
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Cotacdes e/ou solicitagcdes de Registro de Negodcios para o Sistema de Negociagao e

Registro:

(i) Operador (ou Mesa de Operacoes); e

(ii) Assessor.

Paragrafo 1° A Mesa de Operacdes ou Operador é o meio de execucao utilizado pelo
Participante de Negociagao para inserir Solicitacdes de Cotacdes, Precos Indicativos
e/ou solicitar Registro de Negdcios, em nome proprio ou em nome de Comitentes, 0s
quais devem ser realizados somente por profissionais da area de Operacdes
cadastrados no BAB conforme detalhado no Regulamento de Participagdo, Manual de

Participacao e Regulamento de Negociagcao, como Operadores.

Paragrafo 2° O Assessor é o meio de execucao utilizado pelo Participante de
Negociacao para inserir Solicitagées de Cotacdes, Precos Indicativos e/ou e solicitar
Registro de Negocios em nome de Comitentes, as quais devem ser realizadas somente
por Assessores cadastrados no BAB conforme detalhado no Regulamento de

Participacao, Manual de Participacao e Regulamento de Negociacao.

Subsecao VI Origens e Hospedagem das Conexodes

Artigo 14°  Origens das Conexdes. A origem da Conexao é identificada segundo

0 usuario do Ambiente de Negociacao e do Ambiente de Registro, por meio de uma
Conexao de Participante de Negociagdo ou uma Conexao de Visualizagao, conforme
aplicavel. Assim, a Conexao pode ter origem de:

(i) Participante de Negociacao; e

(ii) Distribuidor e redistribuidor, conforme aplicavel, nos termos da Politica de

Comercializacao de Dados.

10
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Artigo15° Hospedagem das Conexdes. A hospedagem é o local onde esta

instalada a infraestrutura tecnoldgica que permite ao Participante de Negociacao ou ao
Comitente e demais terceiros, conforme aplicavel, a Conexdao com o Ambiente de

Negociacao e o Ambiente de Registro.

Paragrafo 1° Tal infraestrutura tecnoldgica possibilita a recepcado e o roteamento de
Solicitacbes de Cotacodes, insergdes de Precos Indicativos e solicitagdes de Registro de
Negocios, a distribuicao e a difusdo de dados do Balcao Organizado, bem como o

monitoramento dos equipamentos hospedados.

Paragrafo 2° A infraestrutura tecnoldgica de acesso restrito ao Participante de
Negociacao, ou ao provedor sera hospedada em servidores em nuvem, com backups

em servidores em nuvem.

Paragrafo 3° Para o acesso ao website e seus links recomenda-se o uso de
navegadores consolidados, como Google Chrome, Safari ou Microsoft Edge, em um

computador com acesso a internet de banda larga.

Paragrafo 4° O sistema operacional a ser utilizado pelo usuario, deve ser o Windows,

em sua versao 10 ou superior.

Paragrafo 5° O acesso ao Ambiente de Negociacao e ao Ambiente de Registro
instalados nas maquinas dos Operadores ou Assessores, conforme o caso, se dara por
meio do sistema Avvento Trading System (ATS) ou acessados por meio link disposto

no site oficial do BAB (web API) (www.balcaoagricola.com.br), para o qual recomenda-

se 0 uso do navegador Google Chrome de versao 108.0.5359.125 ou versao superior.

Subsecao VIl  Controle e Monitoramento das Conexoes

Artigo16°  Controle e Monitoramento das Conexdes. O BAB controla e

monitora o uso das Conexdes para assegurar que o seu uso esteja adequado as regras

constantes no Regulamento de Negociacdo, neste Manual e nas especificacdes

1
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técnicas do Ambiente de Negociacdo e do Ambiente de Registro conforme aqui
descritas.

Paragrafo 1° Para o controle e monitoramento das Conexdes, o BAB verificara:

(i) o meio de execucgao;

(ii) a origem da Conexao;

(iii)a segregacao do fluxo das mensagens eletronicas; e

(iv)a adequacao aos parametros exigidos para o envio de mensagens eletrénicas

dispostos no presente Manual.
Paragrafo 2° Em caso de descumprimento de procedimentos estabelecidos pelo BAB
ou uso inadequado das Conexdes, o BAB podera, a critério de seu Presidente ou, por
sua delegacao, a Central de Autorizagcao e Cadastro de Participantes:
(i) advertir por escrito o respectivo o Participante de Negociacao;

(ii) bloquear, imediatamente, as respectivas Conexodes; e

(iii) limitar o fluxo de Solicitacées de Cotacoes, insercao de Precos Indicativos e

solicitacdes de Registro de Negdcios do Participante de Negociacao.

Subsecao VIl Testes de Conectividade

Artigo17°  Testes de Conectividade. Os testes de conectividade deverdao ser

realizados semestralmente pelo BAB, em conjunto do Participante de Negociacao, e tém
como objetivo validar os Sistemas do Ambiente de Negociacao e do Ambiente de
Registro e as Conexodes dos Participantes conectados diretamente a eles, permitindo a
prévia identificacdo de problemas que possam afetar o Ambiente de Negociacao e o
Ambiente de Registro.

12
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Paragrafo1° O calendario relativo aos testes de conectividade, bem como, os
procedimentos de execucgao, horarios de execugao, codigos dos instrumentos e o
roteiro especifico para os testes de conectividade serao disponibilizados e atualizados

anualmente no site oficial do BAB (www.balcaoagricola.com.br).

Paragrafo 2° Os testes de conectividade devem abranger todas as interfaces do
Ambiente de Negociacdo e do Ambiente de Registro, tais como telas de Negociagao
fornecidas pelo BAB, canais de difusdao de dados de mercado ou copias das mensagens

de reporte de execucao.

Paragrafo 3° O BAB realizara testes automaticos de conectividade das Conexdes cuja
origem seja o sistema do Participante de Negociacao destinado ao uso de seus
Comitentes, Operadores e Assessores, se aplicavel, quando ocorrer a execucao do

Programa Avvento Trading System.

Paragrafo 4° Caso o Participante de Negociacao detecte eventuais falhas durante o
periodo correspondente ao teste de conectividade, deverao comunicar imediatamente

o0 BAB por meio do e-mail suporte@balcaoagricola.com.br.

Paragrafo 5° O BAB, a seu exclusivo critério, pode disponibilizar em seu site oficial

(www.balcaoagricola.com.br), instrumentos para a realizacdo de testes de

desempenho pelo Participante de Negociacao, apds o encerramento da Sessao de
Negociacao.
SecaoV Negociacao

Subsecaoll Regras de Negociacao

Artigo 18°  Regras de Negociacao. As regras de Negociacdao do BAB estao

previstas neste Manual e no Regulamento de Negociacao. A Negociacao de Contratos
de Derivativos, a Celebracao de Negocios e o Registro de Negdcios durante a Sessao

de Negociacao é realizada a partir de:

13
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(i) interacdes de Solicitacdes de Cotacdes no Ambiente de Negociacao do BAB,
registradas pelos Participantes de Negociacao e a Celebracao de Negocios com

a concordancia, pelas Partes, dos termos negociados; e

(ii) Registro de Negocios, intermediados e solicitados por Participantes de

Negociacao, no Ambiente de Registro.

Paragrafo 1° Toda e qualquer sancao decorrente de inadimplemento ao Regulamento
de Negociagcao por qualquer Participante devera seguir as regras e procedimentos
estabelecidos em cada um dos Regulamentos, Manuais e normativos do BAB, e em caso
de auséncia de descricao do procedimento, deverao ser aplicados os procedimentos

previstos no Regulamento de Participacdo e Manual de Participacao.

Paragrafo 2° A fim de evitar ou coibir modalidades de fraude ou manipulagao
destinadas a criar condicdes artificiais de demanda ou preco dos Contratos de
Derivativos negociados em seu Ambiente de Negociacdo e em seu Ambiente de
Registro, bem como assegurar igualdade de tratamento a seus Participantes, o
Presidente do BAB podera cancelar a Autorizacao de Participacao de oficio desde que
sua decisao seja devidamente fundamentada, observados 0s termos e processos

previstos neste Manual de Participacao.

Paragrafo 3° As hipoteses de suspensao e cancelamento da Autorizacao de
Participacao estao previstas no Regulamento de Participacao. Toda e qualquer sancao
decorrente de inadimplemento ao Regulamento de Participagcdao por qualquer
Participante devera seguir as regras e procedimentos estabelecidos no Regulamento

de Participacao e Manual de Participacgao.

Paragrafo 4° Os Participantes de Negociacao deverao manter o registro de toda e
qualquer Ordem, Solicitacao de Cotacdo, Negociacao e solicitacao de Registro de
Negocios advindos de Contratos de Derivativos aos quais estejam vinculados, por um
periodo minimo de 5 (cinco) anos. O BAB e/ou seus Orgaos de Autorregulagcdo poderéo
solicitar aos Participantes de Negociacdo, a qualquer tempo, informacdes e

documentos sobre qualquer um dos Negocios a que estejam vinculados. Caso o
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Participante de Negociacdo descumpra o pedido de divulgacao de informacdes no
periodo determinado pelo BAB e/ou seus Orgaos de Autorregulacdo em sua notificacdo
por e-mail, estara sujeito a multa diadria de R$ 10.000,00 (dez mil reais) até que sejam

recebidas pelo BAB as informacdes e documentos solicitados.

Subsecaolll Sessao de Negociacao

Artigo 19°  Sessao de Negociacao. O calendario das Sessdes de Negociacao

sera atualizado anualmente e divulgados no site oficial do BAB

(www.balcaoagricola.com.br) assim como os horarios das Sessdes de Negociagao. O

calendario das Sessdes de Negociagdo é desenvolvido de acordo com as regras
estabelecidas no Regulamento de Negociagao e com os procedimentos estabelecidos
no presente Manual. As Sessdes de Negociacao serao realizadas em todos os Dias
Uteis das 9:30h as 17:30h (horario de Brasilia), todavia, podem sofrer alteracdes ao

longo do ano corrente, o que sera divulgado oportunamente.

Paragrafo 1° O BAB nao tera Sessdes de Negociacao em datas de feriados nacionais e

municipais da cidade de Sao Paulo.

Paragrafo 2° O BAB podera, a seu exclusivo critério, criar novas Sessdes de
Negociacao para determinados Contratos de Derivativos, as quais serao devidamente

divulgadas no site oficial do BAB (www.balcaoagricola.com.br), oportunamente.

Paragrafo 3° O Sistema de Negociacao e Registro, conforme detalhado no site oficial

do BAB (www.balcaoagricola.com.br), é subdividido nos seguintes periodos:

(i) Sessao de Negociacao: Periodo no qual sao permitidos (a) a Negociacao; (b) a

Celebracao de Negocios; e (c) o Registro de Negdcios por Participantes de
Negociacao, e armazenados no Sistema de Negociacao e Registro no mesmo

dia de sua realizacao.

(ii) Periodo pds Sessdo de Negociacado: Apds o encerramento da Sessdo de

Negociacao, o BAB enviara os relatérios diarios para todos os Participantes de
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Negociacao e Comitentes, com suas exposicdes as Contrapartes, Ajustes

Diarios entre outros relatorios a serem disponibilizados.

Subsecaollll Fases de Negociacao

Artigo 20° Fases de Negociacao. As fases de Negociacdao no Sistema de

Negociacao e Registro sao periodos previamente definidos e divulgados no site oficial

do BAB (www.balcaoagricola.com.br) e podem ser classificados da seguinte forma:

(i) Fase Aberta: fase do periodo da Sessao de Negociacgao, utilizada para a livre
Negociacao e Celebracao de Negdcios advindos dos instrumentos admitidos a
Negociacao no Ambiente de Negociacao e Registro de Negdécios no Ambiente
de Registro, havendo a possibilidade de registro, modificacao e cancelamentos
de Solicitacées de Cotacdes e Precos Indicativos, bem como Celebracao de

Negocios e Registro de Negécios; e

(ii) Fase Fechada: fase que nao permite o registro, modificacao ou cancelamento

de Solicitacdes de Cotacdes, Precos Indicativos, Celebracdao de Negocios e
Registro de Negocios. As Solicitacdes de Cotacdes inseridas na Sessao de
Negociacdo em aberto serdo excluidas pelo BAB, automaticamente apds o

encerramento da Sessao de Negociagao.

Subsecao IV Ordens, Solicitacoes de Cotacoes e Registro de Negdcios

Artigo 21°  Ordens. Ordens sao atos realizados anteriormente a realizacao de
Negocios, por meio da qual o Comitente determina a um Participante de Negociagcao
que insira Precos Indicativos, execute Solicitagcdes de Cotagdes ou solicite o Registro
de Negécios com Contratos de Derivativos em seu nome e nas condicdes que
especificar. Tais Ordens devem ser registradas no Ambiente de Negociagcao ou no
Ambiente de Registro como Precos Indicativos, Solicitacdes de Cotacdes ou Registro
de Negocios, pelo Participante de Negociacao, observado o disposto na Resolugao n°
35 da CVM, de 26 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM n° 35").
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Paragrafo 1° As Ordens de Comitentes, que nao sejam de pessoas vinculadas ao
Participante de Negociacao, devem ter prioridade em relagcdo as emitidas por

Comitentes que o sejam.

Paragrafo 2° As condi¢cdes para a execugao das Ordens dos Comitentes, devem

obedecer as seguintes regras:

(i) toda e qualquer Ordem devera ser realizada ou formalizada na forma de um
registro escrito ou eletrénico, incluindo neste registro, data e hora em que tal
Ordem foi realizada e observadas as disposicées da Resolucdo CVM n° 35. Caso
a Ordem seja alterada, tal alteracao também devera ser formalizada na forma de
um registro escrito ou eletrénico, incluindo data e hora em que tal alteracao foi

realizada;

(ii) especificar a conta especifica para a qual a Ordem foi realizada;

(iii) especificar se a Ordem é para uma Solicitacao de Cotacao, insercao de Preco

Indicativo ou Registro de Negdcio;

(iv)especificar o tipo de Contrato de Derivativos a ser comprado ou vendido ou

registrado, conforme aplicavel;

(v) especificar a quantidade e as caracteristicas (Data de Vencimento e Local de
Entrega ou Regido de Entrega, conforme o caso) dos Contratos de Derivativos a

serem comprados ou vendidos ou registrados, conforme aplicavel;

(vi)caso seja uma Ordem para Solicitacao de Cotacao, especificar o prazo de

validade desejado para referida Solicitacao de Cotacao;
(vii) especificar o preco ou volume financeiro para a Solicitacao de Cotacao,

bem como suas condicoées, incluindo limites de preco para que a Ordem seja

executada somente a preco igual ou melhor do que especificado pelo Comitente;
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(viii) caso seja uma Ordem de Solicitacao de Cotacao, especificar para qual(is)
Participante(s) de Negociacdo a Solicitacao de Cotacdo devera ser

encaminhada;

(ix)declarar expressamente, caso deseje que a distribuicao da execucao, incluindo
preco, quantidades parciais de determinado Contrato de Derivativos, o qual
devera ser especificado pelo Comitente, fique sob a responsabilidade do

Participante de Negociacao; e
(x) declarar expressamente, caso deseje que uma Ordem seja emitida
concomitantemente com uma ou mais ordens para o0 mesmo Contrato de

Derivativos.

Artigo 22° Tipos de Ordens.  As condigdes que podem ser especificadas pelos

Comitentes, para a execucgao de suas Ordens no Sistema de Negociagao e Registro,

devem estar enquadradas nos seguintes tipos de ordens:

(i) Ordem a Mercado: Uma Ordem a Mercado é um tipo de Ordem que especifica

somente a quantidade e as caracteristicas dos Contratos de Derivativos a serem
comprados ou vendidos, devendo ser executada a partir do momento em que

for recebida;

(ii) Ordem Limitada: Uma Ordem Limitada é um tipo de Ordem que nao tem nenhuma

condicao associada, exceto pelo preco pelo qual ela deve ser executada. A
Ordem Limitada permite o seu preenchimento parcial, pois existem condi¢cdes

sobre a quantidade; ou

(iii) Ordem Casada: Uma Ordem Casada € um tipo de Ordem cuja execucao esta

vinculada a execucao de outra ordem do Comitente, podendo ser com ou sem

limite de preco.

Artigo 23°  Solicitacdes de Cotacdes. As Solicitagcbes de Cotagbées sao atos

posteriores as Ordens, realizados por meio do Participante de Negociacao, pelos quais
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os Comitentes manifestam a intencao de realizar Negocios, seja pela compra ou pela
venda de Contratos de Derivativos, inserindo, conforme aplicavel as etapas descritas
no Artigo 24 abaixo, os termos e as condi¢cdes no Ambiente de Negociacao, conforme

determinados nas Ordens enviadas pelos Comitentes.

Paragrafo 1° Durante a Sessao de Negociacao, as Solicitagcdes de Cotacdes de compra
e de venda de Contratos de Derivativos sao registradas, e serao arquivadas por um
periodo de 5 (cinco) anos. Nenhuma Solicitacdo de Cotacao devera ser realizada

quando nao houver intencao de celebrar um Negdcio.

Paragrafo 2° Todas as Solicitagdes de Cotacgdes inseridas no Ambiente de Negociagao
serao divulgadas com a identificacdo do cédigo de autorizacdo do Participante de

Negociacao solicitante.

Paragrafo 3° Solicitacbes de Cotacdes registradas no Ambiente de Negociagao

poderao ser direcionadas a 1 (um) ou mais Participantes de Negociacao.
Paragrafo 4° Durante a Sessao de Negociacao, toda e qualquer Solicitacao de Cotacao
estara sujeita a aceitacao pelo Participante de Negociacao a quem ela tenha sido

encaminhada.

Artigo 24° O fechamento dos termos e a Celebragcao de Negocios por meio de

Solicitacdes de Cotacdes ocorrera mediante o cumprimento das seguintes etapas:

(i) Etapa de Solicitacao de Cotacdo. Nesta etapa o Participante de Negociagao

solicitante de cotacao insere, no Ambiente de Negociacao, Solicitacao de

Cotacao e envia a um ou mais Participantes de Negociacao, estipulando:

a) o tipo de Contrato de Derivativos objeto de compra ou venda;

b) quantidade de Contratos de Derivativos a ser negociada;

c) o cédigo de identificacao do Comitente;
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d) lista com os Participantes de Negociacdo que receberdo a

Solicitacao de Cotacao; e

e) prazo de validade da Solicitacao de Cotacao.

(ii) Etapa de Abertura de Condicdes. Nesta etapa, as Solicitacbes de Cotacdes

poderao ser respondidas pelos Participantes de Negociagao selecionados na

Etapa de Solicitacao de Cotacao, especificando:
a) preco individual para o tipo de Contrato de Derivativo
especificado pelo Participante de Negociacao solicitante de
cotacao;

b) o codigo de identificagao do Comitente que representa;

c) tipo da operacao: oferta para compra ou para venda de

Contratos de Derivativos;

d) quantidade de Contratos de Derivativos a ser negociado nas

condicdes propostas; e

e) prazo de validade da sua resposta a Solicitacao de Cotacao.

(iii) Etapa de Concordancia dos Termos e Celebracao de Negocio. Nesta

etapa o Participante de Negociacao solicitante de cotacdo devera, a seu
exclusivo critério, avaliar os termos das ofertas recebidas dos Participantes de
Negociacao respondentes de cotacao e concordando com as condi¢cdes
estabelecidas na etapa anterior, em especial a aprovacao das Contrapartes,
mediante comando manual de aceite, o Negocio é celebrado e armazenado pelo
BAB.
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Paragrafo 1° Efetivada a Celebracao de Negdcio, mediante o aceite pelo Participante
de Negociacao solicitante dos termos inseridos na Etapa Abertura de Condicdes pelo
Participante de Negociacao respondente, o Negdécio & imediatamente celebrado e

armazenado nos sistemas do BAB, vinculando as Partes envolvidas.

Paragrafo 2° A estipulagdo do prazo de validade descrito nas Etapas de Abertura de
Condicdes e Concordancia dos Termos e Celebracao de Negdécios é opcional aos
Participantes de Negociacao. Caso nao seja estipulado um prazo de validade nestas
etapas, as Solicitacdes de Cotacdes permanecerao validas até o encerramento da
Sessao de Negociacao na qual foram inseridas e, apds seu encerramento, as

Solicitacbées de Cotacao serao automaticamente excluidas.

Paragrafo 3° Na Etapa Abertura de Condicdes, o Participante de Negociacao
respondente poderd realizar uma ou mais ofertas ao Participante de Negociagcao
solicitante, conforme Comitentes, tipo de operacao, preco e quantidade de Contratos
de Derivativos a serem negociados. Todavia, na Etapa de Concordancia dos Termos e
Celebracao de Negocio, o Participante de Negociacao solicitante somente podera

aceitar uma das ofertas recebidas.

Paragrafo 4° A Solicitacao de Cotagcao enviada pelo Participante de Negociagao
solicitante de cotacdo somente sera vista pelos Participantes de Negociagcao
selecionados. A resposta as Solicitacdes de Cotacdes, enviadas pelos Participantes de
Negociacao respondentes de cotacao somente sera vista pelo Participante de

Negociacao solicitante de cotacao.

Paragrafo 5° O Participante de Negociagcao que deseje inserir uma Solicitagcao de
Cotacao no Ambiente de Negociagao devera, previamente a sua realizagao, criar listas
de Participantes de Negociacdo com quem pretende negociar, as quais serao

armazenadas pelo BAB para envio de Solicitacdes de Cotacodes futuras.

Paragrafo 6° As interacdes entre as ofertas enviadas pelos Participantes de
Negociacao, mediante Solicitagdes de Cotacdes nao atenderao a critérios de cronologia

ou prioridade, devendo ser aceitas ou recusadas a exclusivo critério do Participante de
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Negociacao baseada nos termos das ofertas recebidas do(s) Participante(s) de

Negociacao respondentes de cotagao.
Paragrafo 7° De forma a evitar erros operacionais, as Solicitagbes de Cotacles
permitirdao Negociacdes de até 300 (trezentos) Contratos de Derivativos, por Solicitagao

de Cotacao e resposta a Solicitacao de Cotacao.

Artigo 25° Tipos de Solicitacdes de Cotacodes. E considerada Solicitagcao de

Cotacao autorizada para a Etapa de Abertura de Condicdes da Solicitacao de Cotacao

e registro no Ambiente de Negociagao a seguinte:

(i) Solicitacdes de Cotacdes Limitada: Solicitacdes de Cotacdes Limitada é um tipo

de oferta que deve ser executada por um preco limitado ou melhor, especificado
na Ordem do Comitente, ou seja, no caso de uma oferta de compra, a sua
execucao nao podera ocorrer a um preco maior que o limite estabelecido, e, no
caso de uma oferta de venda, a execucao nao podera ocorrer a um preco menor

que o limite estabelecido.
Paragrafo Unico. Todos os Contratos de Derivativos passiveis de Negociagdo no
BAB, conforme Artigo 6 deste Manual, poderao ser enquadrados na categoria de

Solicitacbées de Cotacdes estabelecidas neste Iltem.

Artigo 26° Validacao de Precos Indicativos. O registro de um Preco Indicativo no

Livro de Precos Indicativos somente podera ser efetivado, apds a sua devida validacao,
observadas as regras e requisitos previstos no Regulamento de Negociacao e neste
Manual, a qual sera realizada automaticamente pelo Sistema de Negociacao e Registro

que podera validar ou rejeitar instantaneamente a insercao de Precos Indicativos.

Paragrafo 1° Apds, a insercao do Preco Indicativo, € responsabilidade de cada
Participante de Negociacao que inseriu o Preco Indicativo no Sistema de Negociacao e
Registro, validar o seu registro no Livro de Precos Indicativos, considerando as

seguintes informacdes:
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(i) conta de sua propriedade ou controle;

(ii) preco;

(iii) quantidade;

(iv)tipo de Contrato de Derivativos; e

(v) més de vencimento.

Paragrafo 2° Caso qualquer Preco Indicativo enviado ao Ambiente de Negociagao nao
apresente todos os requisitos e condi¢cbes estabelecidos neste Manual e no
Regulamento de Negociacao, o Preco Indicativo nao podera ser validado ou registrado
no Livro de Precos Indicativos e sera automaticamente excluido do Sistema de

Negociacao e Registro.

Paragrafo 3° Os Precos Indicativos tém por objetivo fornecer uma ferramenta de
analise para que os Participantes de Negociacao possam melhor adequar suas ofertas
nas Negociacdes mediante Solicitacdes de Cotacdes ou Negocios realizados fora dos
Ambientes do BAB. Nao havera quaisquer comandos de fechamento de operacdes a

partir da insercao de Precos Indicativos.

Artigo 27° Modificacdes em Precos Indicativos. Conforme previsto no

Regulamento de Negociacdo, caso um Participante de Negociacao deseje alterar um
Preco Indicativo inserido no Livro de Precos Indicativos, o Participante de Negociacao
devera realizar a modificacdo do Preco Indicativo por meio do registro de um novo
Preco Indicativo, inclusive para os efeitos de sua ordenagao cronoldgica no Livro de

Precos Indicativos.

Subsecao V Suspensao de Negociacao

Artigo 28°  Suspensao da Negociacdo. Conforme previsto no Regulamento de

Negociacao, o BAB podera suspender a Negociacao de determinado Contrato de
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Derivativos, visando a protecao dos Comitentes, a ampla disseminacao das
informacdes relativas aos Contratos de Derivativos admitidos a Negociagcao, bem como
preservacao da higidez, integridade e liquidez de seus Ambiente de Negociacao e
Ambiente de Registro. As hipdteses de suspensdo da Negociacao no Ambiente de
Negociacdo e Ambiente de Registro do BAB estdo previstas no Regulamento de

Negociacao e neste Manual.

Paragrafo 1° Compete ao Departamento de Operacdées de Mercado do BAB, por

delegacao do Presidente, suspender a Negociagcao de Contratos de Derivativos.

Paragrafo 2° O BAB podera adotar, a critério do Presidente ou mediante delegacao ao
Departamento de Operacdes de Mercado, procedimentos especiais de Negociacao
para Contratos de Derivativos, com o objetivo de encerramento de posi¢des abertas,
divulgando o procedimento a ser adotado por meio de edital disponibilizado em seu site

oficial (www.balcaoagricola.com.br).

Paragrafo 3° O tempo de duracao de suspensao da Negociacao sera divulgado pelo

BAB em seu site oficial (www.balcaoagricola.com.br), sendo permitida inclusive a

suspensao de um, alguns ou até de todos os tipos de Contratos de Derivativos, a

depender do caso.

Paragrafo 4° Em geral, a suspensao da Negociacao de cada tipo de Contrato de
Derivativos nao podera ultrapassar o prazo maximo de 10 (dez) Dias Calendario,
podendo este prazo ser prorrogado por iguais periodos, a critério do Presidente e do
Conselho de Administracdo do BAB, ou em virtude de decisdo dos Orgdos de

Autorregulacdo e/ou Orgéaos Reguladores.

Subsecao VI Medidas Cautelares

Artigo 29° Medidas Cautelares.As hipoteses em que poderao ser aplicadas as

Medidas Cautelares, pelas quais tem competéncia para aplicacao o Presidente do BAB,
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sem prejuizo da competéncia dos Orgdos de Autorregulacdo, conforme o Estatuto

Social do BAB, estdo previstas no Regulamento de Negociagao.

Paragrafo 1° Compete ao Presidente do BAB determinar, em até 1 (uma) hora da
verificacado da situacao ou fato, se tal situacao ou fato devera ser considerado como
emergéncia e comunicar sua decisdo ao Conselho de Administracdo do BAB, que
definird, em conjunto do Presidente, quanto as medidas a serem adotadas. Na auséncia
ou impossibilidade de reunir o Conselho de Administracdo em até 1 (uma) hora da

verificacao da situacao ou fato, o Presidente podera adotar medidas de oficio.

Paragrafo 2° A adocao de qualquer Medida Cautelar deve ser imediatamente
comunicada a CVM e ao mercado, incluindo as razées que motivaram a tomada de tal
decisao. A comunicacao ao mercado sera realizada pelo Presidente, por meio de nota

divulgada no site oficial do BAB (www.balcaoagricola.com.br), em prazo nunca superior

a 1 (uma) hora da aplicacao da referida Medida Cautelar e devera conter os

procedimentos operacionais a serem adotados pelos Participantes afetados.

Paragrafo 3° Em caso de falha ou mau funcionamento da plataforma eletrénica do
Ambiente de Negociacao ou Ambiente de Registro que possa trazer riscos materiais ao
mercado, o Presidente podera determinar imediatamente a suspensao parcial ou total
do acesso de todos os Participantes ao Sistema de Negociagao e Registro ou adotar
medidas de contingéncia, até que a falha ou mau funcionamento sejam devidamente

sanados.

Paragrafo 4° Em caso de suspensao total da Negociacao nos 30 (trinta) minutos que
antecederem o encerramento da Sessao de Negociagcdo, o BAB pode prorrogar seu

encerramento.

Paragrafo 5° O BAB podera ponderar os fatores, a critério do Presidente, e incluir novos
cenarios e adotar medidas adicionais ou diferentes das descritas no Regulamento de
Negociacao, informando o mercado com a antecedéncia cabivel ao caso e segundo os

procedimentos descritos no paragrafo 4 do Artigo 28 acima.
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Secao VI Negocios

Artigo 30° Negodcios.  Sdo denominados Negdcios:

(i) a consequéncia direta e automatica da Celebragcao de Negdcio a partir das
Solicitagcdes de Cotacdes e das tratativas entre os Participantes de Negociagao,
por conta e ordem dos seus respectivos Comitentes, de compra e de venda de
1 (um) ou multiplos Contratos de Derivativos, realizadas no Ambiente de

Negociacao; e

(ii) uma consequéncia direta de tratativas por um Participante de Negociagao, por
conta e ordem de dois Comitentes, de compra e de venda de 1 (um) ou multiplos
Contratos de Derivativos, realizadas fora do Ambiente de Negociacao e levados

a Registro no Ambiente de Registro.

Paragrafo unico. = Os Negdcios realizados mediante a Celebracao de Negdcios no
Ambiente de Negociacao e o Registro de Negdcios no Ambiente de Registro serao
divulgados de forma andénima na difusdo de dados de mercado, sem qualquer
identificacao dos Comitentes envolvidos. A diferenciacao entre os Negodcios advindos
do Ambiente de Negociagcao e do Ambiente de Registro sera realizada utilizando-se a
sigla SDC para Negécios advindos do Ambiente de Negociagao e a sigla NPR para
Negocios registrados no Ambiente de Registro, descritas ho campo “Ambiente” da

difusao de dados de mercado.

Subsecao | Do Registro de Negdcios

Artigo 31°  Registro de Negdcios realizados pelos Participantes utilizando Contratos

de Derivativos. O Registro de Negécio é realizado conforme parametros definidos

previamente e fora do Ambiente de Negociacao e registrados no Ambiente de Registro
por meio de solicitacao de 1 (um) Participante de Negociacao por conta e ordem de
seus Comitentes ou em nome proprio, conforme aplicavel, gerando um numero interno

de registro unico.
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Paragrafo 1° O Ambiente de Registro realizara o Registro de Negdcios apds a insergao

das seguintes informacoes:

(i) identificacao do Comitente Comprador e do Comitente Vendedor;

(ii) tipo da operacao;

(iii) identificacdo do Contrato de Derivativo negociado, incluindo informacdes

como Local de Entrega ou Regido de Entrega e Més de Entrega;

(iv)  quantidade de Contratos de Derivativos negociados;

(v) preco dos Contratos de Derivativos negociado entre as Partes.

Paragrafo 2° Apos a insergcao das informagdes acima descritas, com a validagao dos
dados pelo Participante de Negociacdo, o Negocio sera registrado imediata e

automaticamente.

Paragrafo 3° O BAB limitara a quantidade de Contratos de Derivativos para Registro em
300 (trezentos) Contratos de Derivativos. De forma a evitar erros operacionais, 0s
Registros de Negocios permitirao até 300 (trezentos) Contratos de Derivativos por

Registro.
Paragrafo 4° Apenas o Participante de Negociacdo que tenha como Clientes o
Comitente Comprador e o Comitente Vendedor podera registrar um Negocio no

Ambiente de Registro.

Artigo 32° Registro de Derivativos Contratados no Exterior. O registro de DCE é

realizado no Subsistema de Registro de DCE por meio de solicitacdo de 1 (um)

Participante de Registro, gerando um numero interno de controle.

Paragrafo1° O Ambiente de Registro processara o registro do DCE apds a insercao,

pelo Participante de Registro, das seguintes informacdes minimas:
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(i)

identificacao simplificada das partes (CNPJ ou Codigo LElI da Parte e

(ii)

Contraparte, Nome e Pais de Origem e indicacdao se sao Contrapartes

Coligadas);

tipo de derivativo contratado no exterior;

(i)

tipo e da classe do ativo subjacente e a sua respectiva especificacao;

(iv)

tipo de mercado em que a operacao original foi celebrada (Bolsa ou Balcao)

(v)

valor base (Notional), quantidade de contratos e as moedas envolvidas

(vi)

(Moeda Cotada/Referéncia e Moeda de Liquidacao);

data de inicio e data de vencimento do contrato;

(vii)

caracteristicas de risco e liguidacao, devendo ser indicado se o contrato

(wiii)

prevé Entrega Fisica, exigéncia de Garantias ou Liquidacao em Contraparte

Central (CCP) no exterior;

numero de controle interno (identificador proprio) da operacao nos sistemas

(ix)

do Participante de Reqistro;

0 preco da operacao (preco de execucao, taxa ou prémio) praticado no

(x)

momento da contratacao no exterior; e

o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas €NPdJ-da pessoa juridica brasileira

vinculada beneficidria da operacao, na hipdtese de a parte contratante no

exterior ser uma entidade ndo residente representada localmente para fins

de cumprimento de obrigacdes fiscais e tributarias.

Paragrafo 2° Por possuir carater meramente informacional de estoque de posicoes

offshore, o registro de DCE nao esta sujeito ao limite operacional de quantidade de

contratos por lote aplicavel aos Negécios locais do BAB.
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Subsecao ll Da Validacao Independente de Mercado para DCE

Artigo 33° Validacao de preco. O registro de Derivativos Contratados no Exterior no

Subsistema de Registro de DCE nao conta com rotina sistémica de validacao diaria de

preco de mercado, calculo de Ajuste Diario ou gestdo de margem pela Companhia.

Paragrafo 1°. Exclusivamente para fins de suporte ao cumprimento de exigéncias legais

e tributarias, o BAB disponibilizara ao Participante de Registro, sob demanda, o servico

de validacao independente de mercado.

Paragrafo 2°. Uma vez solicitado o servico, o BAB realizara a verificacao independente

do preco da operacao registrada em relacdo aos parametros de mercado vigentes a

época da contratacdo e emitira um relatério atestando a consisténcia dos precos

praticados.

SubseeaelSubsecao lll Cancelamento e Modificacao de Negdcios

Artigo 32° Cancelamento de Negécios pelo BAB. O Departamento de Operacdes

de Mercado do BAB podera cancelar Negodcios quando verificar, a seu critério e de
forma fundamentada, que tal acdo é necessaria para mitigar eventos prejudiciais de
mercado causados pelo uso improprio ou indevido do Ambiente de Negociagao e/ou do

Ambiente de Registro ou por defeitos de sua plataforma eletrénica.

Paragrafo 1° Nos casos mencionados no caput do Artigo acima, o Departamento de
Operacgdes de Mercado devera enviar uma mensagem aos Participantes envolvidos no
Negocio, informando sobre a decisao do Departamento de Operagcdes de Mercado.
Adicionalmente, no prazo de até 1 (um) Dia Util, o BAB enviara um e-mail a todos os
Participantes envolvidos em referido Negocio, por meio de seus e-mails cadastrados

na Central de Autorizacao e Cadastro do BAB, informando sobre sua decisao.

Paragrafo 2° Contra as decisdées do Departamento de Operacdes de Mercado previstas

neste Artigo, cabera recurso contra o BAB, todavia o BAB nao tera qualquer
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responsabilidade por perdas decorrentes de ajustes de pre¢cos ou cancelamentos de

Negocios pelo Departamento de Operacdes de Mercado, nos termos deste Artigo.

Artigo 33° Modificacdo de Negocios. Sem prejuizo do disposto nos Artigos desta

Secao, somente sera permitida a modificagado de Negocios ja armazenados no Sistema
de Negociacao e Registro nas hipoteses de correcao ou cancelamento de Negdcio por

erro operacional.

Paragrafo 1° Para que seja aprovada a solicitagao de corregcao ou cancelamento, em
carater extraordinario, de Negocio, por erro operacional, serad necessaria a aprovagao
unanime entre os Participantes envolvidos na operacao. Na auséncia de unanimidade,

a correcao ou cancelamento de operacao nao sera realizada.

Paragrafo 2° A correcao ou o cancelamento, em carater extraordinario, de Negocio,
por erro operacional, deve ser solicitada pelo Participante de Negociag¢ao, no prazo
maximo de 30 (trinta) minutos, a contar da Celebracao de Negocio ou Registro de
Negocio, mediante a entrega ao Departamento de Operacdes de Mercado do formulario
"Solicitacao de Correcao e Cancelamento de Negdcio por Erro Operacional” disponivel

no site oficial do BAB (www.balcaoagricola.com.br) devidamente preenchido e

assinado pelo solicitante, pelo Participante de Negociacao da contraparte do Negocio
e quaisquer outros Participantes envolvidos no Negécio, por meio do e-mail

cac@balcaoagricola.com.br.

Paragrafo 3° O Departamento de Operacdées de Mercado podera requerer
documentacao ou informagdes complementares ao solicitante, o qual devera envia-los

no prazo maximo de 30 (trinta) minutos, a contar do requerimento.

Paragrafo 4° O Departamento de Operacdes de Mercado comunicara o resultado da
deliberacao, em até 1 (uma) hora contada da solicitacdo ou do recebimento dos
documentos ou informacdes complementares, por meio do e-mail cadastrado no BAB
do Participante de Negociacao solicitante e do Participante de Negociagcdo da

contraparte do Negdcio, caso aplicavel.
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Paragrafo 5° Sera permitida pelo BAB, a solicitacao de correcao ou cancelamento de
Negocios fora do prazo estabelecido neste Item, em carater excepcional, mediante

apresentacao de justificativa pelo Participante de Negociacao solicitante.

Paragrafo 6° Caso o erro operacional nao seja comprovado pelo Participante de
Negociacao, o Presidente do BAB podera aplicar multa equivalente a até 100% (cem
por cento) do prejuizo apurado no Negécio. O BAB destinara os recursos advindos do
pagamento de multa, sempre que possivel, prioritariamente, para o ressarcimento
parcial ou integral de terceiros prejudicados diretamente pelo cancelamento do
Negocio, por meio de rateio proporcional ao prejuizo apurado entre os Participantes

envolvidos.

Paragrafo 7° Os cancelamentos de Negdcios por erro operacional serao comunicados

pelo BAB a CVM e aos Participantes envolvidos, conforme o caso.

Paragrafo 8° O BAB nao se responsabilizara pelas execugdes dos Negocios que nao

puderem ser modificados ou cancelados.
Paragrafo 9° O BAB pode determinar o cancelamento ou a corre¢ao extraordinaria de
Negocios, nas hipoteses previstas neste Artigo, mesmo apds o encerramento da Sessao

de Negociacao.

Paragrafo 10° A alteracdo ou o cancelamento do registro de Derivativo

Contratado no Exterior no Subsistema de Registro de DCE podera ser realizada

unilateralmente pelo Participante de Registro responsavel por sua insercdo, a qualquer

momento antes de seu vencimento, visando a correcao informacional.

Secao VII Limites de Posicao

Artigo 34° Limites de Posicdo. Conforme previsto no Regulamento de Negociacao

e no Regulamento do Sistema de Liquidacao e Entrega Fisica de Mercadoria, cabe a
Central de Autorizacao e Cadastro de Participantes aprovar o seguinte limite para cada

um dos Comitentes:
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(i) Limites para Participacao na Entrega, com o objetivo de garantir a liquidagcao

ordenada dos Contratos de Derivativos.

Paragrafo Unico. Caberd ao BAB divulgar ao mercado os pardmetros de limites
referidos no subitem acima, comunicando-os a SMI bem como aos Participantes de
Negociacao. O BAB divulgara os parametros dos Limites de Participacao na Entrega de

forma detalhada em seu site oficial (www.balcaoagricola.com.br).

Artigo 35° Calculos de Exposicao por Comitente. A Exposicao por Comitente

sera calculada pelo BAB, mediante o Ajuste Diario das posicdes em aberto em Contratos

de Derivativos:

Paragrafo 1° As Posicoes em Aberto, ao fim de cada pregao, serao ajustadas segundo

as regras estabelecidas pelo BAB.

Paragrafo 2° O Ajuste Diario das posi¢coes em aberto sera realizado até a Data de

Vencimento dos Contratos de Derivativos, de acordo com as férmulas:

(i) ajuste dos Negdcios realizados no dia:

AD; = (PF;—PN) x UN X q

(ii) ajuste das posicoes em aberto no dia anterior:

ADd = (PFd_PFd—l) X UNXCI

onde:
AD, = valor do Ajuste Diario, em reais, referente a data "d",
PF; = Preco de Fechamento, em reais, na data “d", para o vencimento
respectivo,
PN = Preco do Negdcio, em reais,
q = quantidade de Contratos de Derivativos,

UN = Unidade de Negociacao do Contrato de Derivativos;
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PF,;_, = Preco de Fechamento do dia util anterior a data “d"”, em reais,

para o respectivo vencimento.
Paragrafo 3° O valor do Ajuste Diario (AD,), calculado conforme demonstrado acima,
se positivo, representa um crédito para a contraparte compradora e débito para a

contraparte vendedora.

Paragrafo 4° O Ajuste Diario descrito neste Artigo nao sera objeto de débitos ou

créditos diarios dos Comitentes e/ou de suas Contrapartes.

Artigo 36° Inaplicabilidade aos Derivativos Contratados no Exterior. As regras

de calculo de exposicao, limites de posicao e Ajuste Diario descritas nesta secao nao

se aplicam aos Derivativos Contratados no Exterior registrados no Ambiente de

Registro, dada a sua natureza informacional e auséncia de liquidacao pelo BAB.
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Capitulo llI Participantes Autorizados a Operar no Sistema de Negociacao e

Registro

Secaol Participante de Negociacao

Artigo 36° Participante de Negociacao. O Participante de Negociagao,

conforme definido no Regulamento de Negociacao, no Regulamento de Participacao e
no Manual de Participacao, é o participante detentor da Autorizacao de Participacao no
Sistema de Negociacao e Registro, por meio do qual executa a inser¢ao de Solicitacdes
de Cotacdes e Celebragcao de Negdcios, insere Precos Indicativos no Livro de Pregos
Indicativos e Registra Negocios, por conta propria e de terceiros, acessando
diretamente o Ambiente de Negociacao e o Ambiente de Registro para estas finalidades,

observado o disposto na Resolugao n°® 35 da CVM.

Subsecaoll Obrigacoes do Participante de Negociacao

Artigo 37° Deveres do Participante de Negociacdo. Sem prejuizo do disposto no

Regulamento de Negociacao, o Participante de Negociacao é responsavel por:

(i) observar e cumprir com as obrigagdes e deveres previstos nos Regulamentos,
Manuais e normativos do BAB, especialmente os previstos no Regulamento de
Participacao e no Regulamento de Negociacao e regulamentacao pertinente a
prestacao da atividade de Intermediacao de valores mobiliarios, incluindo, mas

nao se limitando a Resolucao CVM n° 35 e/ou a Resolucao CVM n° 36;

(ii) manter procedimentos e controles internos com o objetivo de verificar a
implementacao, aplicacao e eficacia das regras destinadas a cumprir com o

disposto na Resolucao CVM n° 35 e/ou a Resolucao CVM n®° 36, por escrito;

(iii) manter sistemas e processos adequados que lhes permitam recepcionar, avaliar,
recusar, aprovar e manter o registro de todas as Ordens enviadas por
Comitentes, identificando, sempre que for o caso, os respectivos Operadores e

Assessores que as receberam, se aplicavel, e os meios ou conexodes
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responsaveis pelo recebimento de Ordens e insercao das respectivas
Solicitagdes de Cotacdes e/ou Precos Indicativos no Ambiente de Negociacao
ou solicitacao de Registro de Negocio no Ambiente de Registro, contendo no

minimo:

(a) a data, o horario do inicio, o horario do fim e, quando aplicavel, a duragao
de cada gravacao dos dialogos mantidos com os Comitentes ou seus

representantes, conforme o caso;

(b) a identificacao, sempre que for o caso, dos Operadores e/ou Assessores,
se aplicavel, responsaveis pelo recebimento dessas Ordens e o registro
das respectivas Solicitacbes de Cotacdes e/ou Precos Indicativos no
Ambiente de Negociacao ou solicitacdo de Registro de Negodcio no

Ambiente de Registro, com seu respectivo contato;

(c) a natureza e o tipo da Ordem;

(d) o prazo de validade da Ordem; e

(e) a indicacao do tipo de Contrato de Derivativos, a quantidade e o preco da

Ordem.

(iv)utilizar as Conexdes nos termos e na forma pela qual foram contratadas,
considerando as especificacdes operacionais a elas atribuidas, nos termos deste

Manual;

(v) administrar os acessos (concessao, alteracao e exclusao) ao Ambiente de
Negociacao e Ambiente de Registro, para garantir a utilizacdo de usuarios

individuais, nao compartilhados e protegidos por senha;

(vilmanter sistema de gravacao e arquivo que permita o registo de Ordens
transmitidas por telefone, e-mail, mensagens de texto ou outros meios, incluindo

presenciais ou diretas no Ambiente de Negociacao e/ou Ambiente de Registro,
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que possibilite a reproducao, com clareza, do dialogo mantido pelo Comitente
Ou por seu representante, contendo, no minimo, as informacdes constantes no

item (iii) acima;

(vii) adotar as providéncias necessarias a manutencao periddica e ao
monitoramento continuo do sistema de gravacao e arquivo mencionados no item
acima, a fim de proporcionar perfeita qualidade de gravacao de voz ou imagem
e de assegurar a integridade, o funcionamento continuo, a plena leitura e a
recuperacao das informagdes, sem inser¢cdes ou edigcdes nas gravacodes

realizadas, devendo, pelos menos:

(a) implementar controles que garantam a integridade e a totalidade dos
histéricos registrados pelo sistema de gravacao, prevendo, no minimo, a
realizacao de backup diario de todas as gravacoes efetuadas pelo sistema
de gravacao com testes de integridade e de recuperacao das

informacdes, bem como a manutencao dos arquivos de backup; e

(b) manter relatério atualizado diariamente contendo toda e qualquer
ocorréncia com o sistema de gravacao que possa comprometer, ainda
que parcialmente, o registro e/ou a leitura e a recuperacao das gravagoes,
além de descricao detalhada, hora de inicio e hora final do problema
observado, as medidas tomadas para a sua correcao e as consequéncias

decorrentes.

(viii) disponibilizar ao BAB e ao Comitente, sempre que solicitado, as

gravacoes dos didlogos mantidos com os Operadores e Assessores;

(ix)elaborar regras e parametros de atuacao, contendo, no minimo, os

procedimentos para as seguintes atividades:
(a) cadastro de Comitentes;

(b) tipos de Ordens aceitas, conforme aplicavel;
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(c) horario de recebimento das Ordens;

(d) forma de emissao das Ordens, incluindo os servicos de mensagem

instantanea aceitas;

(e) politica de Negdcios de pessoas vinculadas e carteira propria;

(f) prazo de validade das Ordens;

(g) procedimentos de recusa e de cancelamento das Ordens;

(h) registro de Ordens;

(i) execucao de Ordens (execucao, nao execucao e confirmacao);

(j) Liquidacao dos Negocios;

(k) controle de risco, conforme aplicavel; e

() forma de comunicacdo aos Comitentes das alteragcbes nas regras e

parametros de atuacao.

(x) guardar, por um periodo minimo de 5 (cinco) anos, contados da data da
liuidacao dos Negocios documentos comprobatérios dos Negocios realizados,

mantendo a disposi¢cao do BAB para analisa-los, sempre que necessario;

(xi)adotar as medidas necessarias para assegurar que as informacdes cadastrais
dos Comitentes estejam atualizadas e, sempre que solicitadas, apresentadas a
BAB;

(xii) firmar contrato de intermediacdo de Negdcios com seus Comitentes,

utilizando ou nao o modelo de contrato disponibilizado no site oficial do BAB
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balcaoagricola.com.br), podendo utilizar instrumento equivalente,

contemplando, no minimo, as seguintes informacées:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

as partes contratantes obrigam-se a cumprir fielmente, naquilo que Ihes
competir, a legislagao em vigor, as normas e os procedimentos do BAB,
definidos em estatuto social, regulamentos, manuais e oficios circulares
e as regras especificas das autoridades governamentais que possam

afetar os termos nele contidos;

o Comitente devera manter seu cadastro permanentemente atualizado
perante o Participante de Negociacao fornecendo as informacdes e os

documentos necessarios para tanto, sempre que solicitado;

por motivos de ordem prudencial, o Participante de Negociagcao podera
recusar-se, a seu exclusivo critério, a receber ou a executar, total ou
parcialmente, ordens do Comitente, podendo, ainda, cancelar aquelas

eventualmente pendentes de realizacao;

o Comitente obriga-se a manter e a suprir a conta mantida no Participante
de Negociagao, observados os prazos por ele estabelecidos, de modo a

atender e a garantir o cumprimento de todas as suas obrigacodes;

o Comitente reconhece e concorda que, caso deixe de liquidar débitos
decorrentes de Negodcios realizados no Balcao Organizado, tera seu nhome
incluido no rol de Comitentes Inadimplentes, ficando impedido de operar
enquanto nao quitar seus débitos, nos termos da regulamentacao editada
pelo BAB;

o Comitente somente sera considerado adimplente mediante confirmacao

do recebimento de recursos:

(i) pelo Participante de Negociagao; e
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pelo BAB.

(g) todos os dialogos mantidos entre o Comitente e o Participante de

Negociagao e seus prepostos (inclusive assessores de investimento), por

meio de conversas telefénicas, e-mails, mensagens instantaneas e

assemelhados serao gravados e mantidos arquivados pelo periodo de 5

(cinco) anos, ou por prazo superior, em caso de processo administrativo,

quando determinado pela CVM ou pelo BAB, e os arquivos poderao ser

utilizados como prova no esclarecimento de questdes relacionadas a sua

conta e a seus Negdcios;

(h) nos casos em que haja relacionamento entre o Comitente e os prepostos,

inclusive os assessores de investimentos vinculados ao Participante de

Negociacgao:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

o Comitente ndo deve entregar ou receber qualquer numerario, titulo
ou valor mobiliario ou outro ativo a prepostos, inclusive assessores

de investimentos, vinculados ao Participante de Negociagao;

o Comitente nao deve realizar pagamentos a prepostos, inclusive
assessores de investimentos vinculados ao Participante de

Negociacao, pela prestagao de quaisquer servigos;

0 preposto ou o assessor de investimentos ndo pode ser o
procurador ou representante do Comitente perante o Participante de

Negociacao, para qualquer fim;

o Comitente ndo deve contratar com o preposto, inclusive o
assessor de investimentos vinculado ao Participante de Negociacao,
ainda que a titulo gratuito, servicos de administracao de carteira de

valores mobiliarios, consultoria ou analise de valores mobiliarios;
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(i)

()

(k)

(1)

(v) o Comitente ndo deve entregar senhas ou assinaturas eletrénicas a
prepostos do Participante de Negociacao, inclusive assessores de

investimentos a ele vinculados;

o valor das posicdes em aberto € atualizado diariamente, de acordo com
os Precos de Fechamento, estabelecidos de acordo com as regras do
BAB. Atuando como comprador no mercado futuro, o Comitente corre o
risco de, se houver queda de precgos, ter alterado negativamente o valor
atualizado da sua posicao. Atuando como vendedor no mercado futuro, o
Comitente corre o risco de, se houver alta de precos, ter alterado

negativamente o valor atualizado da sua posi¢ao;

a manutencao de posicdes travadas ou opostas no mercado futuro, sob
certas circunstancias, nado elimina os riscos de mercado de seu

carregamento;

as posicdes em aberto nos mercados futuros podem ser liquidadas por
diferenca, mediante a realizacdao de um Negocio de natureza inversa
(compra ou venda), como forma de realizar lucros, limitar prejuizos ou
evitar exercicios. As condicdes de liquidez do mercado, no entanto,
podem dificultar ou impossibilitar a execugado de Negocio de natureza
inversa no prazo pretendido ou, ainda, quando esta estiver vinculada a

uma ordem do tipo limitada, a um preco determinado;

na hipétese de ocorrer situagdes imprevistas nos respectivos Contratos
de Derivativos transacionados pelo Comitente, bem como de medidas
governamentais ou de quaisquer outros fatores extraordinarios que
impactem a formacao, a maneira de apuracao ou a divulgacao de sua
variavel, ou a sua descontinuidade, o BAB tomara as medidas que julgar
necessarias, a seu critério, visando a liquidacao da posicao do Comitente,

ou a sua manutencao em bases equivalentes; e
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(m)o contrato de intermediacao deve destacar as clausulas que alertem sobre
os riscos do mercado, como, a titulo exemplificativo, aquelas que tratem
de risco de perda do patriménio, dentre outras;

(xiii) executar as ordens nas condicdes indicadas pelo Comitente ou, na falta
de indicacao, nas melhores condi¢cées que o mercado permita, considerando o
preco, o custo, a rapidez, a probabilidade de execucao e liquidagao, o volume, a

natureza e qualquer outra consideragao relevante para execuc¢ao da ordem;

(xiv) identificar o Comitente final nos termos da Resolucao CVM n° 35, em

todas as:
(a) Ordens que transmita ou repasse;
(b) Solicitacdes de Cotacodes ou Precos Indicativos que insira; e
(c) solicitacdes de Registro de Negdcios que execute.
Paragrafo Unico. As regras e parametros de atuacdo de Participantes de
Negociacdo devem prever a observancia, na conducao de suas atividades, dos
seguintes principios:
(i) probidade na condugao das atividades;
(ii) zelo pela integridade do mercado, inclusive quanto a selecao de Comitentes;
(iii) capacitacao para desempenho das atividades;

(iv)diligéncia no cumprimento de Ordens e na especificagao de Comitentes;

(v) obrigacao de apresentar, aos Comitentes, informacdes necessarias ao

cumprimento de Ordens;
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(vi)adocao de providéncias no sentido de evitar a realizagcdo de Negdcios em
situacao de conflito de interesses e assegurar tratamento equitativo a seus

Comitentes; e

(vii) suprir seus Comitentes, em tempo habil, com a documentacao dos

Negécios realizados.

Subsecaolll Operador e Assessor

Artigo 38° Operador. O Operador atua em nome de Participante de Negociacao,
com o qual mantém vinculo empregaticio ou de prestagcao de servigco e é considerado
preposto deste, nos processos de recepcao de Ordens e envio e registro de
Solicitacdes de Cotacdes, Precos Indicativos e/ou solicitacdes de Registro de Negdcios
em nome de seu representado ou em nome de Comitentes deste. Os Participantes de
Negociacao vinculados ao Operador serao responsaveis pelo cadastro do mesmo

perante o BAB.

Paragrafo Unico. E permitido ao Operador a execucdo de ordens administradas

concorrentes.

Artigo 39°  Assessor. O Assessor atua em nome de Participante de Negociacao,
perante o qual mantém vinculo de assessores de investimento, nos processos de
recepcao de Ordens e envio de Solicitacbes de Cotacdes, Precos Indicativos e/ou
solicitacbes de Registro de Negocios de Comitentes a quem preste servicos,

devidamente cadastrado perante o BAB.
Paragrafo 1° As Solicitacbes de Cotacdes e solicitacdes de Registro de Negodcios
enviadas pelo Assessor devem conter, obrigatoriamente, a indicacao de conta do

Comitente.

Paragrafo 2° As Solicitacdes de Cotacdes e solicitacbes de Registro de Negédcios

enviadas pelo Assessor devem conter a sua identificacao, independentemente de a
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Ordem ter sido recebida e de as Solicitagcdes de Cotacdes e solicitacdes de Registro de

Negdcios terem sido inseridas por ele.

Paragrafo 3° O Assessor devera garantir a segregagcao de acessos por usuarios

individuais e ndo compartilhados.

Artigo 40° Outorga da Autorizacdo de Cadastro. A outorga da Autorizagcao de

Cadastro para atuar como Operador ou Assessor deve ser realizada nos termos e de
acordo com os procedimentos previstos no Regulamento de Participagdo e no Manual

de Participacao.

Artigo 41° Vedacdes ao Operador e Assessor. E vedado aos Operadores e

Assessores:

(i) ser procurador ou representante dos Comitentes perante o Participante de

Negociacao;

(ii) contratar, com Comitentes, ou realizar, ainda que gratuitamente, os servicos de
administracao de carteira de valores mobiliarios, de consultoria ou de analise de

valores mobiliarios;

(iii) utilizar senhas ou assinaturas eletrénicas de uso exclusivo do Comitente para

transmissao de ordens por meio de sistema eletrénico; e
(iv)receber de Comitentes ou em nome de Comitentes ou entregar-lhes, por
qualquer razao e a titulo de remuneracao pela prestacao dos servicos descritos

neste Manual, numerario, titulos ou valores mobilidrios ou outros ativos;

Secaoll Participante de Registro

Artigo 42° Participante de Registro. O Participante de Registro, conforme definido

nos Normativos do BAB-Re y iacao jei

43



.’ R MANUAL DE NEGOCIAGAO
do Brasil [¢] de [¢] de 202632-de-maio-de2025

eno-Manual-deParticipacde, é o participante detentor da Autorizacao de Participacao
exclusiva para o Ambiente de Registro e que efetua o registro de informacoes e

condicdes de Derivativos Contratados no Exterior previamente celebrados, por conta

propria ou mediante prestacdo de servicos a terceiros, acessando diretamente o

Subsistema de Registro de DCE do Ambiente de Registro para esta finalidade.

Artigo 43° Deveres do Participante de Registro. Sem prejuizo do disposto no

Regulamento de Negociacao, o Participante de Registro é responsavel por:

(i) utilizar as conexdes ao Ambiente de Registro exclusivamente para o reporte de

operacdes contratadas no exterior;

(ii) manter sistema de guarda e arquivo que possibilite a recuperacao, pelo prazo

minimo de 5 (cinco) anos, de toda a documentacao (contratos ISDA, Trade

Confirmations etc.);

(iii)nao realizar ou inserir o registro de DCE que contenha indicios de fraude,

lavagem de dinheiro ou financiamento ao terrorismo, devendo aplicar as regras

de Compliance e KYC (Know Your Customer) sob sua responsabilidade; e

(iv)abster-se de atuar no Ambiente de Negociacao ou inserir ofertas de compra e

venda nos sistemas do BAB.

44



.’ o MANUAL DE NEGOCIACAO
do Brasil [¢] de [¢] de 202612-de-maio-de2025

Capitulo IV Praticas Proibidas

Artigo 42° Praticas de Negociacdo. Todas as Solicitacbes de Cotacbes e

solicitagcbes de Registro de Negocios deverao ser inseridas no Ambiente de Negociagao
e no Ambiente de Registro, respectivamente, para fins de execucao de Negocios de
boa-fé, respeitando a livre concorréncia e risco de mercado.

Secaol Praticas Vedadas

Artigo 43° Praticas de Negociacao Vedadas aos Participantes. Sem prejuizo das

demais praticas de Negociacao vedadas aos Participantes previstas no Regulamento
de Negociacao e no presente Manual, estao elencadas abaixo, de forma nao taxativa,
as praticas de negociacao vedadas aos Participantes do Sistema de Negociacao e
Registro do BAB:

Paragrafo 1° Solicitacbes de Cotacdes ou insercées de Precos Indicativos e

solicitacoes de Registro de Negdécios com Intencdo de Alteracdo ou Cancelamento

(Spoofing). E vedada a pratica de spoofing, a qual consiste em inserir (i) Solicitacdes
de Cotacdes ou (ii) Precos Indicativos ou (iii) solicitacdes de Registro de Negocios no
Ambiente de Negociacdo ou no Ambiente de Registro, conforme o caso, direta ou
indiretamente, com a intencdo de, apds a insercao, cancelar ou modificar as
Solicitagbes de Cotacdes ou Precos Indicativos ou solicitagdes de Registro de Negécios

a fim de evitar a sua execucao.

Paragrafo 2° Solicitacdo de Cotacdes Inserida com Intencdo de Sobrecarregar ou

Atrasar o Sistema ou Negdcios. E vedada a insercao de Solicitagbes de Cotacdes ou

de Precos Indicativos no Ambiente de Negociacdo ou solicitagcbées de Registro de
Negocios no Ambiente de Registro, conforme o caso, direta ou indiretamente, com a
intencdo de sobrecarregar ou atrasar o Ambiente de Negociacao ou o Ambiente de

Registro do BAB ou Negocios realizados por outros Participantes.

Paragrafo 3° Solicitacdo de Cotacdes Inserida com Potencial Impacto Adverso nas

Atividades do BAB. E vedada a insercao de Solicitacbes de Cotacdes ou de Precos
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Indicativos no Ambiente de Negociacao ou solicitacdes de Registro de Negdcios no
Ambiente de Registro, direta ou indiretamente, com a intencao de interromper
negociacdes, Negdcios ou o préprio Sistema de Negociacao e Registro, ou mesmo sem
a intencao, de forma negligente, menosprezar o impacto adverso sobre o curso regular

das atividades do BAB e conducao ordenada da Negociagao e execucao de Negocios.

Paragrafo 4° Negocios como Parte Vendedora e Parte Compradora de um mesmo

Contrato de Derivativos. E vedado a Celebracdo de Negdcios e o Registro de

Negocios no qual o mesmo Comitente figure como parte vendedora e parte compradora

de um mesmo Contrato de Derivativos.

Paragrafo 5° Caso seja verificado pelo BAB a insercao de Solicitacdes de Cotacdes e
Celebracao de Negocios ou de Precos Indicativos e/ou solicitacdes e Registro de
Negocios que se enquadre em uma das hipoteses de praticas de Negociacao vedadas
aos Participantes de Negociagcao ou que nao apresente todos os requisitos e condigoes,
nos termos dos Artigos 24 e 31 deste Manual e Artigo 29 do Regulamento de
Negociacao no Ambiente de Negociacao ou no Ambiente de Registro, conforme o caso,
referidas Solicitacdes de Cotacdes ou de Precos Indicativos ou solicitacdes de Registro
de Negdcios nao serao validadas ou registradas no Ambiente de Negociagcao ou no
Livro de Precos Indicativos ou no Ambiente de Registro, conforme o caso, e serdo
automaticamente excluidas do Ambiente de Negociacado ou do Ambiente de Registro,

conforme o caso.

Paragrafo 6° Caso seja verificado pelo BAB a ocorréncia de qualquer das praticas
vedadas aos Participantes nos termos deste Item, o Departamento de Operacdes de
Mercado comunicara imediatamente o Presidente, o qual a seu critério, podera decidir
pela suspensdo ou cancelamento da Autorizacao de Participacado e/ou Cadastro do
Participante infrator, conforme o caso, em até 5 (cinco) Dias Uteis da ciéncia do
ocorrido. O BAB informara os Orgaos de Autorregulacao imediatamente apds a tomada

de decisao da referida infracao e consequente sancao.

Paragrafo 7° Caso o Presidente decida pela suspensao da Autorizacao de Participacao

e/ou Cadastro do respectivo Participante infrator, e decorrido o prazo de suspensao
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estabelecido em sua comunicacao de suspensao, o Participante infrator podera voltar

a atuar no Ambiente de Negociacao e Ambiente de Registro do BAB.

Paragrafo 8° Caso o Participante infrator que foi suspenso, apos o decurso do periodo
determinado na comunicacao de suspensao pelo Presidente, volte a atuar no Ambiente
de Negociacdo e/ou Ambiente de Registro do BAB e, no periodo de 12 (doze) meses
decorridos entre a primeira e segunda infracdo, se envolva novamente em praticas
vedadas aos Participantes, estara sujeito ao cancelamento automatico de sua
Autorizacao de Participacao e/ou Cadastro, conforme o caso, a ser comunicado pelo
Presidente por meio do e-mail do(s) Participante(s) infrator(es) cadastrado na Central
de Autorizacdo e Cadastro de Participantes, em até 5 (cinco) Dias Uteis da ocorréncia

da ultima infracao.
Paragrafo 9° Cabera recurso ao Conselho de Administracao do BAB, sobre qualquer

decisao de suspensao ou cancelamento determinada pelo Presidente ao Participante

infrator, observadas as regras e procedimentos previstos no Manual de Participacao.
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Capitulo V Infrac6es, Sancoes e Recursos

Artigo 44° Sistema Eletrénico de Fiscalizacdo e Supervisao do Mercado. O BAB

conta com um Sistema Eletrénico de Fiscalizacao e Supervisao do Mercado (Clarity
Surveillance), que consiste em um programa de software, para fins de vigilancia e
monitoramento pelo BAB e pelos Orgaos de Autorregulacao, das atividades exercidas
e Negocios celebrados no Ambiente de Negociacao ou registrados no Ambiente de
Registro, de forma a auxiliar a identificacao de quaisquer violagcdes a Regulamentos,

Manuais e demais normativos do BAB.

Artigo 45° Competéncias dos Orgaos de Autorregulacdo. Sem prejuizo do

disposto Regulamento de Participacao, Manual de Participacao e no presente Manual,
e nos termos do Regulamento de Negociacao, compete aos Orgaos de Autorregulacao,
dentro de sua esfera de atuacdo, apurar e punir as infragcbes ao Regulamento de
Negociacao, nas normas que o complementam ou na legislagao e na regulamentagcao
em vigor, aplicando, conforme o caso, as penalidades previstas em seu Estatuto Social,

na forma de seu Regimento Interno e da legislacao aplicavel.

Paragrafo Unico. Nos demais casos, serdo aplicadas as penalidades e sancdes

previstas neste Capitulo.

Secaol Competéncia para Aplicacao de Sancoes

Artigo 46° Aplicacao de Sancoes. Sem prejuizo da competéncia dos Orgaos de

Autorregulacdo acima indicado, o BAB, por meio de seu Presidente ou, por sua
delegacdo, o Departamento de Operacdes de Mercado pode aplicar sangdes aos
Participantes de Negociacao, aos Operadores e aos Assessores nas hipoteses previstas

no Regulamento de Negociacao.

Secaoll Sancoes Aplicaveis

Artigo 47° Sancdes Aplicaveis. Conforme o Regulamento de Negociacao, sao

aplicaveis as seguintes penalidades:
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(i) adverténcia por escrito;

(ii) suspensao do Operador e Assessor;

(iii) bloqueio da Conexao ao Sistema de Negociacao e Registro, incluindo o Ambiente

de Negociacao e o Ambiente de Registro;

(iv)multa;

(v) suspensao cautelar da outorga da Autorizagao de Participacao; e/ou

(vi)cancelamento da Autorizacao de Participacao.

Paragrafo 1° A aplicacao de sancdes pelo BAB é sempre precedida de notificagao,
discriminando a infracdo cometida e os fatos a ela relacionados, por meio do e-mail
cadastrado do Participante, observados os seus direitos ao contraditério e a ampla

defesa, nos termos deste Capitulo.

Paragrafo 2° Em caso de suspensao ou cancelamento da Autorizagcao de Participacao
de um Participante de Negociacao ou Cadastro de Participante Cadastrado, o BAB, a
critério de seu Presidente ou, por sua delegacao, o Departamento de Operacdes de
Mercado pode estabelecer prazo de até 30 (trinta) Dias Calendario, durante o qual o
Participante de Negociacao podera realizar Negocios com o objetivo exclusivo de

reducao de posicées em aberto mantidas em carteira prépria ou de Comitentes.

Paragrafo 3° As multas ndo devem ser inferiores a R$ 500,00 (quinhentos reais) por
infracdo e ndo devem exceder R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) por infracao para

cada Participante.

Paragrafo 4° Em caso de suspensao e cancelamento de Autorizacao de Participacao
e/ou Cadastro, conforme o caso, deverao ser observadas as regras e processos

descritos no Regulamento de Participacao e Manual de Participacao.
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Paragrafo 5° Na aplicacdo das sancbes descritas neste Artigo, devem ser

considerados os seguintes critérios:

(i) a natureza e a gravidade da infragao;

(ii) os danos resultantes para o mercado e seus Participantes;

(iii)a vantagem auferida pelo Participante infrator;

(iv)a existéncia de violagao anterior a qualquer norma, regras e procedimentos

contidas nos Regulamentos, Manuais, normativos e regras editadas pelo BAB; e

(v) a reincidéncia, caracterizada quando o Participante infrator praticar infracao de

igual natureza apo6s decisao que os tenha apenado por infragao anterior.

Artigo 48° Recursos. Sem prejuizo dos procedimentos de recursos previstos no
Regulamento de Participacao, Manual de Participacao e neste Manual, é permitido ao
Participante a apresentacao de defesa sobre qualquer decisao do BAB, observadas as

regras e procedimentos previstas neste Artigo:

Paragrafo 1° Conforme mencionado no Artigo 47 acima, a notificagcao enviada pelo
Departamento de Operacdes de Mercado deve fixar prazo para apresentacao de
defesa, nao superior a 15 (quinze) Dias Calendario, e indicar o responsavel pela

infracao.

Paragrafo 2° Caso o Participante infrator justificadamente discorde da aplicagao da
referida penalidade, podera encaminhar sua defesa, no prazo estabelecido na
notificacdo mencionada no paragrafo acima, eletronicamente ao BAB por meio do e-

mail cac  @balcaoagricola.com.br.
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Paragrafo 3° O Departamento de Operacdes de Mercado, ao receber qualquer forma
de recurso contra a aplicacao de penalidades a um Participante, devera comunicar o

Presidente do BAB em até 1 (um) Dia Util do seu recebimento.

Paragrafo 4° Apos a apreciacao da defesa pelo Presidente, o Participante infrator sera
comunicado da decisdo tomada pelo BAB, em até 10 (dez) Dias Uteis de recebimento
da defesa, a qual devera fixar prazo para saneamento da respectiva infracao, caso se
tenha concluido pela sua ocorréncia e caso ela ainda nao tenha sido sanada e enviada

para o e-mail do Participante infrator cadastrado no BAB.

Paragrafo 5° Apos o recebimento da decisdao mencionada no paragrafo acima, o
Participante infrator que justificadamente ndo concorde com a referida decisao, podera
realizar um pedido de revisdo da decisao, no prazo de 10 (dez) Dias Calendario,
contados do envio da decisao, o qual devera ser encaminhado ao Departamento de
Operagdes de Mercado, por meio do e-mail cac@balcaoagricola.com.br, contendo

exposicao clara e fundamentada de seus motivos e razdes.

Paragrafo 6° Nos casos de aplicacao de multa, os Participantes poderao, em até 5
(cinco) Dias Calendario do recebimento da notificacdo, apresentar pedido de
reconsideracdo de multa devidamente justificado, enviando documentos
comprobatoérios, conforme o caso, para que a multa seja revogada ou reduzida, ao
Departamento de Operacoes de Mercado por meio do e-mail
cac@balcaoagricola.com.br. O Departamento de Operacdées de Mercado devera
comunicar imediatamente o departamento do BAB responsavel pela aplicacao de multa,
para que envie em até 1 (um) Dia Util sua resposta com a devida recomendacao. Caso
nao seja apresentado tempestivamente o pedido de reconsideragao de multa, a multa

sera considerada final e ndo cabera novo recurso.

Paragrafo 7° Caso o Departamento de Operacdées de Mercado entenda que as
justificativas e provas apresentadas pelo Participante infrator, nos termos do paragrafo
acima, sao insuficientes para a reducao ou revogacao da multa aplicada, comunicara
sua decisao ao Participante infrator por meio de seu e-mail cadastrado no BAB em até

5 (cinco) Dias Calendario do recebimento do pedido de reconsideracao de multa.
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Paragrafo 8° O Participante infrator, apds o recebimento da decisao do Departamento
de Operacdes de Mercado, nos termos do paragrafo acima, podera no prazo de 5
(cinco) Dias Calendario interpor recurso devidamente fundamentado e indicando o erro
especifico ou impropriedade da decisao original ao Departamento de Operagdes de
Mercado. O recurso sera apreciado em até 5 (cinco) Dias Uteis pelo Presidente cuja
decisao sera final. O Presidente nao anulara, modificara ou emendara a decisao apelada

a menos que determine que a decisao foi:

(i) arbitraria ou que houve abuso de poder do BAB; ou

(ii) baseada em uma aplicacao claramente errénea das regras do BAB.

Paragrafo 9° Com excecao das hipoteses de medidas cautelares ou de emergéncia,
caso o Participante se utilize dos recursos descritos neste Artigo, os prazos dos
processos de aplicacao de sancoes e seus respectivos recursos descritos nos demais
itens deste Manual, e demais Regulamentos, Manuais e Normativos do BAB serao
estendidos de acordo com os prazos dos recursos estabelecidos neste Artigo, e serao

comunicados pelo BAB por meio do e-mail do Participante infrator, cadastrado no BAB.

Paragrafo 10° Cabera recurso ao Conselho de Administracdo do BAB, sobre
qualquer decisao de suspensao ou cancelamento de Autorizacao de Participacao ou

Cadastro determinada pelo Presidente.

Paragrafo 11°Em caso de insatisfagao fundamentada por um Participante infrator sobre
qualquer decisao tomada pelo BAB, esse e seus Participantes elegem o foro da comarca
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com exclusdao de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja para resolver toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, oriunda, em especial, de aplicacao, validade, eficacia, interpretacao e
violacao das disposi¢cées contidas nos Regulamentos, Manuais, normativos e regras
editadas pelo BAB.
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Paragrafo 12° As penalidades impostas nos termos dos Regulamentos, Manuais,
normativos e regras editadas pelo BAB devem ser comunicadas & CVM, aos Orgaos de

Autorregulacdo e aos demais Orgaos Reguladores, quando necessario.
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Capitulo VI Plano de Continuidade de Negocios
Artigo 49° Plano de Continuidade de Negdcios. O BAB conta com o Plano de

Continuidade de Negdcios e infraestrutura tecnoldgica para assegurar o funcionamento

do Sistema de Negociagdo e Registro, Subsistema de Registro de DCE e demais

atividades do BAB em situac¢des de eventos criticos e de emergéncia, conforme o Artigo
29 acima. O referido Plano de Continuidade de Negdcios, compreende as seguintes

medidas e procedimentos:

(i) processo de analise de impacto de Negocios de forma a:

(a) identificar e classificar os processos criticos de negocio; e

(b) avaliar os potenciais efeitos da interrupcao dos processos criticos de

negocio sobre o funcionamento eficiente e regular do mercado.

(ii) procedimentos aptos a assegurar o funcionamento do mercado em situagdes de

interrupcao dos Sistemas e Processos Criticos de negocio;

(iii)prazos estimados para reinicio e recuperacao das atividades, em caso de
interrupcdo dos processos criticos de negodcio, bem como as agdes de

comunicacao internas e externas necessarias;

(iv)procedimento para indicar a disponibilidade do Ambiente de Negociacao e
Ambiente de Registro com critérios e parametros claramente definidos, de forma

acessivel a CVM;

(v) processo de recepcao e ordenamento de Solicitagdes de Cotagdes ou insercoes
de Precos Indicativos de solicitacdes de Registro de Negocios e mecanismo de

Registro de Negocios, conforme aplicavel;

(vi)processo de abertura, suspensao, reabertura e fechamento do Ambiente de

Negociacao e do Ambiente de Registro, conforme o caso;
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(vii) processo de divulgacdo das informacdes sobre os Contratos de

Derivativos de Mercadoria admitidos;

(viii) processo de Registro de Negoécios previamente realizados pelos

Participantes e levados a Registro;

(ix)processo de supervisdo do mercado;

(x) nos casos de atividades de pds-negociagao do BAB, os processos de gestao de

riscos, emissao de relatérios e de calculo de liquidagao dos Negdcios;

(xi)procedimento de manutencao de estrutura de duplicacdo e guarda de

informacoes; e

(xii) mecanismos de disponibilidade adequada a categoria de mercado
administrado pelo BAB, com redundancias para os componentes tecnoldgicos
relacionados aos Sistemas Criticos e processos relevantes, a fim de que sua
substituicao seja possivel tempestivamente, reduzindo ou eliminando o tempo

de indisponibilidade.

Paragrafo 1° O Plano de Continuidade de Negdcios do BAB pode estabelecer outros

processos e condicoes além das previstas acima com prévia comunicacao ao mercado.

Paragrafo 2° O BAB deve revisar e realizar testes semestrais para monitorar a eficiéncia
e eficacia de seu Plano de Continuidade de Negdcios e reportar os resultados dos testes
realizados ao seu Conselho de Administracao e a SMI. A presenca do Participante de
Negociagao é obrigatéria nos testes semestrais. O calendario com as datas definidas
para realizacao dos testes é divulgado pelo BAB, previamente por meio de nota

divulgada no site oficial do BAB (www.balcaoagricola.com.br).

Artigo 50° Verificacdo das Ferramentas e Processos de Continuidade de Negécios

e Controle de Risco Tecnoldgico. Para a verificacao das ferramentas e processos de
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continuidade de negodcios e controle de risco tecnolégico dos Participantes de
Negociacao, estes deverao enviar a Central de Autorizacao e Cadastro de Participantes
do BAB, durante o periodo de habilitacdo de suas respectivas Autorizacdes de
Participacao, o formulario “Checklist de Requisitos para Processos de Continuidade de
Negocios e Ferramentas de Controle de Risco Tecnologico” devidamente preenchido,

disponivel no site oficial do BAB (www.balcaoagricola.com.br), por meio do e-mail

cac@balcaoagricola.com.br A Central de Autorizacao e Cadastro de Participantes

podera solicitar que sejam incluidas novas politicas e funcionalidades as ferramentas
utilizadas pelos Participantes de Negociacao, podendo inclusive, prorrogar o prazo de
habilitacao de tais Participantes até o devido cumprimento dos requisitos necessarios
para garantir a seguranga das informacdes enviadas ao Ambiente de Negociagao e
Ambiente de Registro do BAB.

Paragrafo 1° Para garantir a aplicagcao e manutencao eficiente das ferramentas e
processos de continuidade de negocios e controle de risco tecnoldgico dos

Participantes de Negociacao, deverao ser observados os seguintes procedimentos:

(i) realizar a revisao e realizacao de testes para monitorar a eficiéncia e eficacia de
seus planos de continuidade de negodcios em periodicidade adequada, nao

superior a um ano; e

(ii) realizar a revisao e alteracao de seus planos de continuidade de negodcios
sempre que necessario, tendo em vista, por exemplo, a ocorréncia de alteracao
relevante na localizacao e na estrutura de suas operacdes, ou nas atividades
desempenhadas. Neste caso o Participante de Negociagao devera comunicar

imediatamente ao BAB por meio do e-mail cac@balcaoagricola.com.br.

Paragrafo 2° Em caso de evento que tenha provocado o acionamento de plano de
continuidade de negodcios ou incidente de seguranca cibernética, o respectivo
Participante de Negociacao devera reportar imediatamente ao BAB por meio do e-mail

cac@balcaoagricola.com.br, e a SMI, informando:

56


http://www.balcaoagricola.com.br/
mailto:cac@balcaoagricola.com.br

.’ o MANUAL DE NEGOCIACAO
do Brasil [¢] de [¢] de 202612-de-maio-de2025

(i) causas do acionamento do plano de continuidade de negécios, com a descri¢ao

do incidente, indicando os processos criticos afetados;

(ii) medidas ja adotadas pelo Participante de Negociagao ou as que pretende adotar;

(iii)tempo consumido na solugcao do evento ou prazo esperado para que iSso ocorra;

(iv)avaliacdo sobre o numero de clientes potencialmente afetados, em caso

indisponibilidade na Conexao com os Sistemas Criticos; e

(v) qualquer outra informacao considerada importante.
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Capitulo VI Emolumentos e Encargos Devidos ao BAB

Artigo 51° Emolumentos e Encargos. Sao estabelecidos e atualizados, anualmente,

no site oficial do BAB (www.balcaoagricola.com.br), os valores e prazos para o

pagamento dos custos e encargos.

Paragrafo1° Caberda a todo e qualquer Participante do BAB, observadas as
especificidades de cada uma de suas categorias de Autorizacao de Participacao ou
Cadastro, caso aplicavel, conforme divulgado no site oficial do BAB

(www.balcaoagricola.com.br), e observadas as disposi¢des previstas no Regulamento

e Manual de Participacao.

Paragrafo 2° Em caso de atraso por mais de 10 (dez) Dias Calendario no pagamento
dos encargos estabelecidos neste Artigo, por qualquer Participante, cabera ao
Departamento de Operacdes de Mercado enviar ao Participante, adverténcia em
conjunto com a aplicacdo de multa de R$ 500,00 (quinhentos reais), por meio de seu

e-mail cadastrado no BAB.

Paragrafo 3° Em caso de reincidéncia do atraso mencionado no paragrafo acima ou
caso o Participante permaneca inadimplente por mais de 30 (trinta) Dias Calendario
contados da data em que o Participante deveria ter efetuado o pagamento, o
Departamento de Operacdes de Mercado enviara uma nova adverténcia e o Participante
estara sujeito a multa diaria de R$ 500,00 (quinhentos reais) até que seja recebido pelo
BAB, o valor integral dos Encargos concernentes aquele Participante, bem como o valor

das multas ndo pagas, corrigidos mensalmente pelo IPCA.

Paragrafo 4° Caso persista o inadimplemento do referido Participante por 45 (quarenta
e cinco) Dias Calendario, ou em caso de 32 (terceira) reincidéncia de atraso e
consequente inadimplemento, o Departamento de Operacdées de Mercado devera
comunicar o Presidente do BAB, em até 1 (um) Dia Util da ocorréncia da Ultima infragcdo
ou reincidéncia, enviando relatorio contendo as principais informacdes do referido
Participante e da ocorréncia, bem como a sua recomendacao sobre eventual suspensao

da Autorizagdo de Participacdo do Participante infrator. O Presidente, a seu critério,
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podera decidir sobre a suspensao de oficio ou podera delegar tal decisdo ao
Departamento de Operacdes de Mercado, a seu critério, e sera comunicada a decisao
sobre a suspensao da Autorizacao de Participacao ao respectivo Participante infrator,
em até 10 (dez) Dias Calendario do recebimento do relatério do Departamento de
Operacdes de Mercado, de forma fundamentada e informando o periodo em que o

Participante estara suspenso, nos termos do Manual de Participacgao.

Paragrafo 5° Caso o Presidente ou, por sua delegacao, o Departamento de Operacdes
de Mercado decida pela suspensao da Autorizacao de Participacao ou do Cadastro do
respectivo Participante infrator, e no decurso do prazo de suspensao estabelecido em
sua comunicagao de suspensao o Participante infrator efetue os pagamentos devidos
ao BAB, podera voltar a atuar no Ambiente de Negociacao e Ambiente de Registro do
BAB. Caso, o Participante infrator cometa a mesma infracao mais uma vez ao longo do
primeiro ano apos ter voltado a atuar no Sistema e Ambiente de Negociagao do BAB,
estara sujeito ao cancelamento de sua Autorizacao de Participacao, a critério do
Presidente, que comunicara sua decisao ao respectivo Participante infrator, em até 1

(um) Dia Util da ocorréncia da Ultima infracao.

Paragrafo 6° Caso tenha decorrido o prazo de suspensao estabelecido na
comunicacao de suspensao e o Participante nao tenha efetuado os devidos
pagamentos ao BAB, estara sujeito ao cancelamento de sua Autorizagao de
Participacao ou Cadastro, conforme o caso, a critério do Presidente, que comunicara
sua decisdo ao respectivo Participante infrator, em até 1 (um) Dia Util da ocorréncia da

ultima infracao.

Paragrafo 7° Alternativamente a decisdo de cancelamento da Autorizagdo de
Participacao do respectivo Participante infrator, no caso previsto nos paragrafos 5 e 6
acima, o Presidente poderd, a seu critério, decidir pela aplicagdo de nova multa de R$
10.000,00 (dez mil reais) em conjunto com uma nova suspensao da Autorizacao de
Participacao, respeitados os limites e procedimentos dispostos no Manual de

Participacao.
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Paragrafo 8° Caso o Presidente determine o cancelamento da Autorizacédo de
Participacao e/ou Cadastro, conforme o caso, do respectivo Participante infrator,
deverao ser observados os procedimentos de cancelamento de Autorizagcao de

Participacao, previstos no Manual de Participacao.
Paragrafo 9° Cabera recurso ao Conselho de Administracdo do BAB, sobre qualquer

decisao de suspensao ou cancelamento determinada pelo Presidente ao Participante

infrator, observadas as regras e procedimentos previstos no Manual de Participacao.
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Capitulo VIII Disposicoes Finais

Artigo 5° Comunicacao de Irregularidade. Os Participantes, sem prejuizo da

adocao de outras medidas, devem comunicar ao BAB e ao seu Departamento de
Autorregulagcao quaisquer indicios de irregularidades nas Solicitagées de Cotagdes,
Negocios, Negociacao, infracdes cometidas por Participantes do BAB, bem como
quaisquer ocorréncias que possam afetar o funcionamento regular e ordenado do
mercado e as regras estabelecidas nos Regulamentos, Manuais e demais normativos
do BAB.

Paragrafo Unico. O Participante que identifique qualquer irregularidade no Sistema

de Negociacao e Registro ou Subsistema de Registro de DCE do BAB, devera comunicar

imediatamente ao BAB e ao seu Departamento de Autorregulacao, a qual devera ser
formalizada pela entrega, ao Departamento de Operacdes de Mercado do BAB, do
formulario “Comunicacao de Irregularidade” devidamente preenchido e disponivel no

site oficial do BAB (www.balcaoagricola.com.br), por meio do e-mail

cac@balcaoagricola.com.br e autorregulacao@balcaoagricola.com.br

Artigo 53° Comunicacdao com o BAB. Salvo expressamente previsto o contrario, o

BAB divulga suas notas, comunicagdes, informativos e noticias por meio de seu site

oficial do BAB (www.balcaoagricola.com.br). Caso um Participante deseje se comunicar

com o BAB por qualquer razdo que outra além das especificadas nos Regulamentos,
Manuais e Normativos do BAB, podera realizar por meio de envio de e-mail ao seguinte

endereco eletrénico: cac  @balcaoagricola.com.br.

Artigo 54° Aprovacao do Regulamento. O presente Manual é aprovado pelo

Conselho de Administracado do BAB e pelos Orgios Reguladores competentes.

Paragrafo unico.  Qualquer alteracao a este Manual somente pode ser realizada
seguindo os mesmos rituais de aprovacao das autoridades reguladoras competentes,
nas suas respectivas esferas de atuacao, e do Conselho de Administracao do BAB, nos

termos de seu Estatuto Social, podendo, apenas para efeitos de divulgacao, ser

61


http://www.balcaoagricola.com.br/
mailto:cac@balcaoagricola.com.br
about:blank
http://www.balcaoagricola.com.br/

.’ o MANUAL DE NEGOCIACAO
do Brasil [¢] de [¢] de 202612-de-maio-de2025

comunicada ao mercado por outros meios, como oficios circulares, comunicados

externos e outros.

Artigo 55° Legislacao Aplicavel. Aplicam-se a este Manual, a legislagcao e a

regulamentagcdo em vigor no Brasil referentes as atividades dos Participantes, dentre

as quais sao destacadas as seguintes:

(i) Resolucao CVM n° 135, de 10 de junho de 2022;

(ii) Lei n© 6.404, de 15 de dezembro de 1976; e

(iii) Lei n© 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

Paragrafo Unico.  Aplicam-se subsidiariamente ao presente Manual, os usos e

costumes aceitos pelo mercado.

Artigo 56°  Efeito Vinculante. Os dispositivos constantes deste Manual obrigam,

para todos os fins de direito, os Participantes e seus funcionarios, administradores,

fornecedores e prestadores de servigcos nele mencionados.

Artigo 57° Prazo para Adequacao as Novas Regras. O BAB determina, em oficio

circular, o prazo para os Participantes se adequarem as regras previstas neste Manual

€ as suas eventuais alteracdes, nunca inferior a 30 (trinta) Dias Calendario.

Artigo 58° Poderes do Presidente. Fica o Presidente do BAB autorizado a tomar

todas as medidas necessarias para dar cumprimento ao disposto no presente Manual.

Os casos omissos sao resolvidos pelo Presidente do BAB.

Artigo 59° Dados Transmitidos ao BAB. Sem prejuizo do disposto na Politica

de Privacidade e Protecao de Dados Pessoais do BAB, nas normas de Protecao de
Dados (Lei Geral de Protecao de Dados) e demais normas do ordenamento juridico
brasileiro aplicaveis, o BAB sera proprietario e detentor da titularidade e direitos sobre

0s bancos de dados e direitos de segredo comercial sobre todos 0os dados comerciais
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das Negociacdes e informacdes a elas relacionadas, transmitidos ao BAB em relagcao

aos Negocios realizados no Sistema de Negociacao e Registro do BAB ou aos registros

realizados no Subsistema de Registro de DCE.

Paragrafo 1° O BAB tem o direito exclusivo de usar, distribuir, sublicenciar, divulgar e

vender dados comerciais andnimos, a seu critério e de qualquer forma.

Paragrafo 2° Os Participantes do BAB nao devem redistribuir dados comerciais, a hdo
ser que sejam autorizados pelo BAB. A restricao a redistribuicdo nao se aplica aos

proprios dados de um Participante de Negociagao.

Paragrafo 3° Os dados proprietarios ou informacdes pessoais solicitadas ou recebidas
pelo BAB para fins de cumprimento de obrigacdes regulatérias ndao devem ser
divulgadas publicamente, exceto de forma agregada ou anénima, ou de forma que ndo
identifique direta ou indiretamente qualquer Participante que tenha transmitido tais

dados.

Paragrafo 4° Os dados proprietarios ou informacdes pessoais solicitadas ou recebidas
pelo BAB para fins de cumprimento de obrigacdes regulatérias nao podem ser usados
pelo BAB para fins comerciais ou de marketing, a menos que o Participante tenha

consentido claramente com o uso de tais dados dessa maneira.

Paragrafo 5° O acesso de Participantes ao Sistema de Negociacao e Registro e demais
Sistemas do BAB nao estara condicionado ao consentimento do Participante para que
os dados coletados ou recebidos para fins de cumprimento de obrigag¢des regulatorias

sejam usados para fins comerciais ou de marketing.

Paragrafo 6° Tal consentimento podera ser realizado mediante o envio do “Termo de
Consentimento para o Uso de Dados Regulatérios de Participante pelo BAB”, disponivel

no site oficial do BAB (www.balcaoagricola.com.br) e enviado a cada Participante em

conjunto com a comunicacao de Autorizacao de Participacao ou Autorizacao de
Cadastro, nos termos do Manual de Participacao, e podera ser enviado por meio do e-

mail cac  @balcaoagricola.com.br.
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Artigo 60° Conflito de Interesse. Nenhum individuo, seja ele empregado,

administrador, prestador de servigos, fornecedor ou Participante do BAB, bem como,
empregado, administrador, prestador de servicos ou fornecedor relacionados a um
Participante do BAB, podera autorizar qualquer insercao, alteracdo, exclusao,
cancelamento ou execugao de oferta ou operagao no Sistema de Negociacao e Registro

ou no Subsistema de Registro de DCE, se tal individuo tiver interesse pessoal ou

financeiro em tal insercao, alteracdo, exclusdo, cancelamento ou execucao de
Solicitagcées de Cotacdes ou inser¢cdes de Precos Indicativos e solicitagdes de Registro

de Negdcios.

Artigo 61° Isencao de Responsabilidade do BAB. Exceto conforme previsto nos

Regulamentos, Manuais e demais normativos do BAB, o BAB, os Orgéos de
Autorregulagcdo, bem como seus respectivos diretores, conselheiros, funcionarios,
agentes, consultores, licenciadores, prestadores de servi¢o, fornecedores, ndo serao
responsaveis por quaisquer perdas, danos, custos ou despesas (incluindo, mas nao se
limitando a perda de lucros, perda de uso e danos diretos, indiretos, incidentais,

consequenciais ou punitivos), decorrentes de:

(i) qualquer falha, mau funcionamento, falha na Entrega, atraso, omissao,
suspensao, imprecisao, interrupcao, rescisao ou qualquer outra causa,
relacionada com o fornecimento, desempenho, operacao, manutencao, uso ou
incapacidade de usar todo ou qualquer parte do Ambiente de Negociacao, do
Ambiente de Registro, do Sistema de Liquidacao e Entrega Fisica de Mercadoria
e demais servigos prestados por referidos Sistemas administrados pelo BAB,
bem como equipamentos ou instalagdes utilizados para suportar tais sistemas e
servigos, incluindo, mas nao se limitando a inclusao eletrénica de Solicitagcdes
de Cotacdes ou insercdes de Precos Indicativos e solicitacdes de Registro de
Negocios, Negociacao através de qualquer meio eletrénico, comunicacao
eletrénica de dados ou informacdes de mercado, sistemas de relatorio de precos
e todo e qualquer terminal, rede de comunicacdes, computadores centrais,

software, hardware, firmware e impressoras relacionadas a eles;
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(ii) qualquer falha ou mau funcionamento, falha na Entrega Fisica de Mercadoria,
atraso, omissao, suspensao, imprecisao, interrup¢cao ou rescisao, causado por
terceiros incluindo, mas nao se limitando a fornecedores independentes de

software e fornecedores de servidores de rede;

(iii)quaisquer erros ou imprecisdes nas informacdes fornecidas pelo BAB ou por

quaisquer sistemas, servi¢os ou instalagcdes do BAB; ou

(iv)qualquer acesso nao autorizado ou uso nao autorizado dos servicos, instalacées

e Sistemas de Negociacao e Entrega do BAB, por qualquer individuo.

Paragrafo 1° A limitacao de responsabilidade estabelecida neste Artigo estara sujeita
aos deveres e obrigacdes do BAB previstos nos Regulamentos, Manuais e demais

normativos do BAB, bem como & legislacao vigente e aos Orgaos Reguladores.
Paragrafo 2° O BAB nao indenizara os Participantes por prejuizos decorrentes da

adocao das medidas de emergéncia previstas nos Regulamentos, Manuais e demais

normas por ele editadas.
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produtores rurais pessoas
fisicas e pessoas juridicas
investidores nao
residentes como
Comitentes. Admissao de
programas de formador
de mercado
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