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Capitulo I. Disposicoes Iniciais

Artigo 1 Este Manual estabelece os procedimentos operacionais e 0s critérios

técnicos relativos ao Sistema de Liquidacao e Entrega Fisica de Mercadoria e orienta sobre:
(i) o procedimento para liquidacao de Contratos de Derivativos;

(ii) os critérios de elegibilidade para participacao no Processo de Entrega Fisica de

Mercadoria;
(iii) o Processo de Entrega Fisica de Mercadoria e seus respectivos procedimentos;
(iv) os procedimentos de Liquidacao Direta e de Liquidacao pelo String;
(v) os critérios e as formulas para calculo dos Limites de Participagao na Entrega; e

(vi) as sancdes aplicaveis em decorréncia de inadimplemento pelos Participantes
Cadastrados para Entrega no Sistema de Liquidagcao e Entrega Fisica de

Mercadoria.

Paragrafo Unico As disposicdes, os procedimentos e as obrigacdes previstos neste
Manual nao se aplicam aos Derivativos Contratados no Exterior registrados no Subsistema
de Registro de DCE, os quais possuem natureza exclusivamente informacional e
documental. Tais operacdes nao estando sujeitas a qualquer modalidade de liquidacao
financeira, Quitacdao de Saldos das Contrapartes ou Entrega Fisica de Mercadoria
administrada pelo BAB, ndao cabendo a este atuar como Agente de Calculo, contraparte,
contraparte central ou gestor de garantias em relacao as operacdes registradas no referido

subsistema.

Artigo 2 Complementam este Manual:
(i) o Regulamento do Sistema de Liquidagao e Entrega Fisica de Mercadoria;
(ii) o Glossario; e
(iii) os demais Regulamentos, Manuais e normativos do BAB.
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Paragrafo 1° Os termos iniciados em letras maiusculas utilizados neste Manual terao os

significados a eles atribuidos no Glossario do BAB, disponivel no site oficial do BAB.

Paragrafo 2° As referéncias feitas no singular incluem o plural e vice-versa, e as
referéncias a determinado género incluem os demais géneros, quando o contexto assim

exigir.

Paragrafo 3° O termo "“alteracao” compreende qualquer modificacdo, aditamento,
novacgao, consolidacao, substituicdo ou republicacdo, e o termo "alterado” devera ser

interpretado de forma correspondente.

Paragrafo 4° As referéncias a leis, normas ou dispositivos legais abrangem suas
alteracOes, substituicbes, consolidagdées ou normas supervenientes que venham a

sucedé-los.

Paragrafo 5° Salvo disposicao em contrario, as referéncias a Capitulos, Secdes,
Subsecdes, Artigos, Paragrafos, Anexos ou Apéndices correspondem aos dispositivos
deste Manual, sendo o0s respectivos Anexos e Apéndices parte integrante deste

documento.

Paragrafo 6° O termo “ou” devera ser interpretado de forma inclusiva e nao exclusiva,

salvo quando expressamente disposto em sentido diverso.

Capitulo Il. Sistema de Liquidacao e Entrega Fisica de Mercadoria

Secaol Disposicoes Gerais

Artigo 3 O Sistema de Liquidacao e Entrega Fisica de Mercadoria, conforme descrito
no Regulamento do Sistema de Liquidacao e Entrega Fisica de Mercadoria é dividido em

duas categorias, quais sejam:

(i) a Quitacao dos Saldos das Contrapartes; e



(ii) a Liquidacao por Entrega Fisica de Mercadoria, que podera ser realizada por

uma das seguintes modalidades:

a. Liquidacao Direta; e

b. Liquidacao pelo String.

Paragrafo1 Todos os Contratos de Derivativos estarao sujeitos a Quitacado dos Saldos

das Contrapartes, na forma prevista nos regulamentos do BAB.

Paragrafo 2 Os Contratos de Derivativos que prevejam entrega fisica serao liquidados
mediante Liquidacao por Entrega Fisica de Mercadoria, observados os procedimentos

estabelecidos neste Manual.

Artigo 4 Somente poderao participar das Categorias do Processo Liquidagao descrito
no Regulamento do Sistema de Liquidacao e Entrega Fisica de Mercadoria e neste Manual

os Participantes Cadastrados para Entrega devidamente habilitados pelo BAB.

Artigo 5 Sao Participantes Cadastrados para Entrega Fisica:
i. o Comitente Entregador;
ii. o Comitente Tomador; e
ili. o Operador de Instalacao, por intermédio das Instalacdes por ele

cadastradas e habilitadas perante o BAB.

Artigo 6 O Comitente Entregador e o Comitente Tomador serao responsaveis,
respectivamente, pela entrega e pela retirada da Mercadoria nas Instalagcdes autorizadas a

participar do Sistema de Liquidacao e Entrega Fisica de Mercadoria.

Artigo 7 As Instalacbées sao ambientes fisicos detidos ou administrados por
Operadores de Instalacdes, destinados ao recebimento, armazenamento e entrega de
Mercadorias em nome do Comitente Entregador e do Comitente Tomador, conforme

aplicavel, e devidamente registradas no BAB.



Paragrafo Unico O Agente de Inspecéo é a pessoa fisica ou pessoa juridica cadastrada
perante o BAB para presta servicos de inspecao, analise e certificacao de conformidade
das Mercadorias em relacao as especificagcdes previstas nos Contratos de Derivativos,
podendo ser contratado ou indicado por um ou mais Participantes Cadastrados para

Entrega.

Artigo 8 Os Contratos de Derivativos negociados no Mercado de Balcao Organizado
que permanegam com posi¢cées em aberto apds a Data de Vencimento serdo liquidados
mediante Entrega Fisica de Mercadoria em Instalagcdes habilitadas pelo BAB, durante o
Periodo de Execucao da Entrega, pelo Comitente Entregador e devidamente quitados pelo

Comitente Tomador ao final do Processo de Entrega.

Artigo 9 A Entrega Fisica de Mercadoria nas Instalagbes cadastradas e habilitadas
pelo BAB sera realizada pelo Comitente Entregador e recebida pelo Comitente Tomador,
durante o Periodo de Execucao da Entrega, observados os procedimentos estabelecidos
neste Manual.

Capitulo lll. Da Liquidacao

Artigo 10 O processo de liquidagao dos Contratos de Derivativos tem inicio com a

emissao, pelo BAB, do Reporte de Liquidacao.

Secaol Do Reporte de Liquidacao
Artigo 11 O Reporte de Liquidacao é uma etapa do processo na qual o BAB emitira
documentos a cada um dos Comitentes até o 2° (segundo) Dia Util subsequente & Data de
Vencimento do Contrato de Derivativo, o qual indicara, entre outras, as seguintes
informacdes:

(i) o valor dos saldos para Quitagao dos Saldos das Contrapartes;

(ii) a(s) Contraparte(s) envolvidas nos processos, conforme o caso:



a. Quitacao dos Saldos das Contrapartes;

b. Liquidacao por Entrega Fisica de Mercadoria.

(iii) a posicao liquida de Contratos de Derivativos detidos pelos Comitentes, objeto de

Liquidacao por Entrega Fisica de Mercadoria;

(iv) a forma de Liquidagdo por Entrega Fisica de Mercadoria dos Contratos de

Derivativos, conforme o caso:

a. Liquidacao Direta; ou

b. Liquidagao pelo String.

(v) quantidade de contratos de Mercadoria a ser entregue e recebido, conforme o

caso;

(vi) o valor de contratos a ser pago pela quantidade de contratos de Mercadoria a ser

entregue e recebido, conforme o caso; e

(vii) Regiao de Entrega, conforme o caso.

Paragrafo1 Os ltens (iii), (iv), (v), (vi) e (vii) acima sao aplicaveis apenas para os

Comitentes que sejam Participantes Cadastrados para Entrega.

Paragrafo 2 Aqueles que nao forem Participantes Cadastrados para Entrega dos
Contratos com Liquidacao Fisica deverao encerrar suas posicdes, mediante aquisicao ou
venda, conforme o caso, de mesmo Contrato de Derivativo na ponta oposta a de sua
posicdo, para realizar a Quitacdo dos Saldos das Contrapartes, antes da Data de

Vencimento de seus respectivos Contratos de Derivativos.

Paragrafo 3 Os Comitentes que ndo sejam Participantes Cadastrados para Entrega e que

nao encerrarem suas posicées em contratos com Liquidacao Fisica deste Artigo serao



considerados Inadimplentes e estarao sujeitos aos procedimentos e as sancdes descritas

neste Regulamento e no Manual do Sistema de Liquidacao e Entrega Fisica de Mercadoria.

Paragrafo 4 Os Comitentes Inadimplentes terao seus Contratos de Derivativos incluidos
no processo de liquidacao, a ser calculado, pelo BAB, na qualidade de Agente de Calculo,

nos termos estabelecidos nos Normativos do BAB.

Paragrafo5 O Reporte de Liquidacao sera enviado aos Comitentes e respectivos
Participantes de Negociacao, mediante comunicagcao por escrito ao endereco eletrénico
do Administrador dos Comitentes e Participantes de Negociagao, indicado nos termos do

Manual de Participacao.

Paragrafo 6 Para ainformacao prevista no item (vi) acima, o BAB ira consolidar os saldos
liquidos das posicdes dos Comitentes envolvidos na Liquidacao por Entrega Fisica de
Mercadoria, tomando por base o volume de Mercadoria em posicées vendidas e em
posicées compradas de Contratos de Derivativos detidos por referidos Comitentes apos a

Data de Vencimento dos referidos Contratos de Derivativos.

Paragrafo7 No caso da Liquidacao por Entrega Fisica de Mercadoria, o BAB ira utilizar a
posicao liquida em Contratos de Derivativos, detidos apds a Data de Vencimento deles, por
cada um dos Comitentes, conforme o caso, para apuracao dos volumes de Mercadoria e

os respectivos valores financeiros devidos entre as partes.

Capitulo IV. Do Processo de Entrega

Secaol Disposicoes Iniciais

Artigo 12 A Liquidacgao por Entrega Fisica de Mercadoria observara os procedimentos

descritos neste Capitulo, salvo se o Comitente Entregador e o Comitente Tomador

acordarem, de comum acordo, condi¢cdes distintas para a realizacao da entrega.



Paragrafo Unico E facultado ao Comitente Entregador e ao Comitente Tomador, a
exclusivo critério mutuo, consentimento e concordancia, estabelecer condicées de
entrega diversas das previstas neste Manual, hipétese em que deverdao comunicar ao BAB

os termos acordados, na forma por ele estabelecida.

Artigo 13 O Processo de Entrega tem inicio no dia estipulado no Contrato de
Derivativos para o inicio do Periodo de Execucdo da Entrega, ocasiao em que o0s
Participantes Cadastrados para Entrega que detenham posi¢cées em abertas apods a Data
de Vencimento deverao cumprir as obrigagdes decorrentes da Liquidagdo por Entrega

Fisica de Mercadoria.

Artigo 14 Os Comitentes que ndo sejam Participantes Cadastrados para Entrega e que
mantenham posicées abertas em Contratos de Derivativos sujeitos a Liquidacao por
Entrega Fisica de Mercadoria apos a Data de Vencimento serdo considerados
Inadimplentes, sujeitando-se aos procedimentos e as sancdes previstos neste Manual e

no Regulamento do Sistema de Liquidagao e Entrega Fisica de Mercadoria.

Paragrafo Unico A caracterizacao da inadimpléncia de que trata este artigo nao afasta a
inclusdo das respectivas posicées nos procedimentos de liquidagcao e demais medidas

previstas nos Normativos do BAB.

Artigo 15 O Processo de Entrega devera ser realizado durante o Periodo de Execucao
da Entrega previsto Contrato de Derivativo e Manual do Sistema de Liquidacao e Entrega

Fisica de Mercadoria.

Paragrafo1 Durante o Periodo de Execucao da Entrega, o Comitente Entregador sera
responsavel por disponibilizar, transportar e, quando aplicavel, descarregar a Mercadoria
no Local de Entrega, observadas as condi¢cdes previstas no respectivo Contrato de

Derivativo.



Paragrafo2 O Comitente Tomador sera responsavel por receber a Mercadoria e adotar
as providéncias necessarias para seu embarque, armazenamento, retirada ou transporte,

conforme aplicavel.

Paragrafo 3 O Periodo de Execucao da Entrega tera inicio em data posterior a Data de
Vencimento do respectivo Contrato de Derivativo, conforme estabelecido em suas

especificacdes.

Paragrafo4 O Periodo de Execucdo da Entrega podera ser alterado ou prorrogado
mediante acordo entre o Comitente Entregador e o Comitente Tomador, desde que a

alteracao seja comunicada ao BAB na forma e nos prazos por ele estabelecidos.

Secaoll DaEntrega Fisica de Mercadoria

Artigo 16 A Entrega Fisica de Mercadoria descrita nos Reportes de Liquidacao tera

inicio no 1° (primeiro) Dia Calendario do Periodo de Entrega.

Artigo 17 A Mercadoria sera transportada, transferida ou disponibilizada pelo
Comitente Entregador na area de embarque da Instalacdo indicada no Reporte de

Liquidacao, para recebimento e posterior destinagao pelo Comitente Tomador.

Artigo 18 O Comitente Entregador e o Comitente Tomador deverao acordar entre si a

Cadéncia Acordada da Entrega Fisica , observadas as disposi¢cées neste Manual.

Paragrafo 1 Na hipotese de as partes nao chegarem a um acordo quanto a Cadéncia
Acordada da Entrega Fisica, aplicar-se-a a Cadéncia Diaria, calculada de acordo com a

seguinte formula:

~ . es o Vol total
Cadéncia Didria = o ume totd

Total de Dias Calendario do Periodo de Entrega

Paragrafo 2 Independentemente da Cadéncia Acordada da Entrega Fisica ou da Cadéncia

Diaria aplicavel, a totalidade do volume de Mercadoria indicado no Reporte de Liquidacao
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devera ser depositada, transferida ou disponibilizada até o ultimo Dia Calendario do

respectivo Periodo de Entrega.

Paragrafo 3 Para assegurar o regular andamento do Processo de Entrega, quando o
transporte da Mercadoria for de responsabilidade do Comitente Tomador, este devera
garantir, junto ao Operador de Instalagcao e/ou ao Agente de Transporte contratado,
conforme o caso, a disponibilidade de capacidade operacional suficiente para o
recebimento e transporte da Mercadoria, de forma a observar a Cadéncia Acordada da

Entrega Fisica ou a Cadéncia Diaria.

Paragrafo 4 Caso o Participante Cadastrado para Entrega responsavel pela descarga,
transferéncia, depdsito, retirada ou carregamento de Mercadoria em Instalagdes, ou
Agente de Transporte por ele contratado, incorra em horas adicionais, custos de mao de
obra ou quaisquer outros custos extras para atender a Cadéncia Acordada da Entrega
Fisica ou a Cadéncia Diaria, tais custos serdao arcados exclusivamente pelo Participante

Cadastrado para Entrega responsavel pela respectiva obrigacao.

Paragrafo 5 Caso, nos termos do Reporte de Liquidacao, o Participante Cadastrado para
Entrega tenha obrigacao de descarregar, transferir, depositar, retirar ou carregar uma
mesma Mercadoria em mais de um Processo de Entrega durante o mesmo Periodo de
Entrega, devera cumprir tais obrigacdées mediante a alocagcao proporcional dos volumes

correspondentes a Cadéncia Diaria de cada Processos de Entrega.

Paragrafo 6 Na hipotese de atraso no carregamento da Mercadoria por responsabilidade
exclusiva do Comitente Entregador, este devera comunicar o Comitente Tomador até as

14:00h (quatorze horas) da respectiva data.

Paragrafo 7 O descumprimento da Cadéncia Acordada da Entrega Fisica ou a Cadéncia
Diaria, conforme o caso, estarao sujeitos as sanc¢des previstas neste Manual e nos demais

normativos do BAB.

Artigo 19 Antes datransferéncia ou disponibilizacao da Mercadoria na Instalacao pelo
Comitente Entregador, devera ser realizada a analise e Classificagdo de Qualidade da

Mercadoria por Agente de Inspecao contratado pelo Operador de Instalagao.
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Artigo 20 Caso seja constatada divergéncia entre qualidade da Mercadoria transferida
ou disponibilizada e os padrdes ou especificacdes previstas no respectivo Contrato de

Derivativo, o Operador da Instalacao ou o Comitente Tomador podera rejeitar a Mercadoria.

Paragrafo Unico Na hipdtese prevista no caput, o Comitente Entregador devera substituir
a Mercadoria rejeitada por volume equivalente que atenda integralmente aos padrdes e

especificacdes estabelecidos no respectivo Contrato de Derivativo.

Artigo 21 Além de disponibilizar, por meio de Agente de Inspecdo, a analise e
Classificacao de Qualidade da Mercadoria, cabera ao Operador de Instalagcao aferir o peso

da Mercadoria transferida ou disponibilizada.

Paragrafo Unico Caso a Classificacdo de Qualidade da Mercadoria seja realizada por
classificador de graos que nao esteja cadastrado como Agente de Inspecao perante o BAB,
nos termos do Manual de Participacao, cabera ao Operador de Instalacao disponibilizar ao

Comitente Tomador o respectivo laudo ou relatorio de classificacao.

Artigo 22 Apo6s a transferéncia ou disponibilizacdo da Mercadoria na Instalacao,
cabera ao Comitente Tomador providenciar seu embarque, retirada, armazenamento ou

transporte ao destino pretendido.

Paragrafo Unico Apds a transferéncia ou disponibilizacdo da totalidade da Mercadoria
prevista no Reporte de Liquidagao, considerar-se-do cumpridas as obrigagcbes do
Comitente Entregador decorrentes do respectivo Processo de Entrega, sem prejuizo das
responsabilidades relacionadas a qualidade, quantidade ou demais obrigacdes previstas

nos Normativos do BAB.

Secao lll DaEntrega da Mercadoria em uma Instalagcao Operada ou Contratada pelo

Comitente Tomador

Artigo 23 Os procedimentos descritos nesta Secao aplicam-se a Liquidacgao Fisica de
Mercadoria na qual o Comitente Entregador é responsavel pela entrega da Mercadoria em

uma Instalacdo operada ou contratada pelo Comitente Tomador.
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Paragrafo1 A Instalacao objeto da Entrega da Mercadoria, em Regides de Entrega que
tenham mais de um Local de Entrega, devera ser determinada pelo Comitente Tomador,

quando o Contrato de Derivativo assim permitir.

Paragrafo 2 Para os Contratos que permitem a determinacado do Local de Entrega pelo
Comitente Tomador, com base na localidade da Instalacdo determinada, o Comitente
Entregador devera ajustar o Valor da Mercadoria, mediante adigao ou subtracao de prémio
ou desconto, na Fatura e na Nota Fiscal da Mercadoria, conforme descritos na tabela oficial

disponibilizada no site do BAB.

Artigo 24 O Comitente Entregador deverd iniciar a descarga da Mercadoria na
Instalagdo no 1° (primeiro) Dia Calendario do Periodo de Entrega ou conforme acordado

com o Comitente Tomador.

Paragrafo1 O Comitente Entregador devera notificar o Comitente Tomador e o Operador
de Instalacao, conforme aplicavel, a respeito da descarga de Mercadoria até as 12:00h

(doze horas) do penultimo Dia Util anterior ao Periodo de Entrega.

Paragrafo 2 O Comitente Entregador é obrigado a depositar a Mercadoria na Instalagao
de destino conforme combinado na Cadéncia Acordada da Entrega Fisica ou a Cadéncia
Diaria, até cumprir o volume comprometido de Entrega, exceto nos seguintes casos:

(i) evento de Forca Maior;

(ii) devido as questodes climaticas, a descarga de Mercadoria nao possa ser realizada a

pedido do Operador de Instalacao; e

(iii) o Comitente Tomador nao tenha espaco disponivel na Instalacao para recebimento

de Mercadoria.

Paragrafo3 O Comitente Entregador devera realizar a descarga do volume total da

Mercadoria até o ultimo Dia Calendario do Periodo de Entrega.
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Artigo 25 O Comitente Entregador sera responsavel pelo custeio do transporte da

Mercadoria até a Instalacao.

Artigo 26 Em até 4 (quatro) Dias Uteis apds a Data de Vencimento do Contrato de
Derivativo, o Comitente Tomador, conforme indicado no Reporte de Liquidacao, deve
especificar ao Comitente Entregador as seguintes informagdes, com copia para o BAB e

para o Operador de Instalacao:

(i) Codigo do Contrato no BAB: [FORNECIDO PELO BAB NO REPORTE DE LIQUIDAGAO]

(ii) Mercadoria:

(iii) Volume Total: [+] ton

(iv) Instalagao para a Entrega: [-]

(v) Informacdes a serem fornecidas pelo Comitente Entregador ao Comitente

Tomador para realizacao da Entrega Fisica na Instalacao indicada: [+]

Paragrafo Unico O Comitente Entregador devera responder o comunicado enviado
pelo Comitente Tomador até o 6° dia util apds a Data de Vencimento, com copia para o
BAB.

Secao IV Da Retirada da Mercadoria em uma Instalacao Operada ou Contratada

pelo Comitente Entregador

Artigo 27 Os procedimentos descritos nesta Secao aplicam-se a Liquidacao Fisica de
Mercadoria na qual o Comitente Tomador é responsavel pela retirada da Mercadoria em

uma Instalacédo Operada ou Contratada pelo Comitente Entregador.

Paragrafo1 A Instalacdo objeto da Entrega da Mercadoria, em Regides de Entrega que
tenham mais de um Local de Entrega, devera ser determinada pelo Comitente Entregador,

quando o Contrato de Derivativo assim permitir.

Paragrafo 2 Para os Contratos que permitem a determinacao do Local de Entrega pelo

Comitente Entregador, com base na localidade da Instalacdo determinada, o Comitente
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Entregador ajustara o Valor da Mercadoria, mediante adi¢cao ou subtracao de prémio ou
desconto, na Fatura e na Nota Fiscal da Mercadoria, conforme descritos na tabela oficial

disponibilizada no site do BAB.

Artigo 28 O Comitente Tomador devera iniciar a retirada da Mercadoria na Instalagcao

no 1° (primeiro) Dia Calendario do Periodo de Entrega.
Paragrafo Unico O Comitente Tomador devera notificar o Comitente Entregador e o
Operador de Instalacao, conforme aplicavel, a respeito do carregamento da Mercadoria

até as 12:00h (doze horas) do penultimo Dia Util anterior ao Periodo de Entrega.

Artigo 29 Ordem de Retirada. Quando o Processo de Entrega assim exigir, o Agente

de Transporte e/ou o Operador de Instalacdo contratado pelo Comitente Tomador, nos

termos estabelecidos abaixo, realizard o carregamento da Mercadoria para a Entrega.

Paragrafo1 O Comitente Tomador devera retirar a Mercadoria utilizando um Agente de
Transporte adequado ao volume e tipo de Mercadoria a ser retirada, em recipiente limpo,
nos termos prescritos neste Manual, respeitando a ordem de chegada a Instalacao e a

Cadéncia Acordada da Entrega Fisica ou a Cadéncia Diaria.

Paragrafo 2 Qualquer Agente de Transporte vinculado a Cadéncia Acordada da Entrega
Fisica ou a Cadéncia Diaria que nao tenha retirado a Mercadoria no dia previsto para sua
descarga na Instalacao tera prioridade para realizar a retirada no Dia Calendario

subsequente.
Artigo 30 Os Operadores de Instalacdes realizardo o carregamento da Mercadoria,
conforme combinado na Cadéncia Acordada da Entrega Fisica ou a Cadéncia Diéria, exceto

nos seguintes casos:

(i) o Agente de Transporte nao tiver sido realmente alocado nas Instalacoes

designadas pelo Comitente Entregador, impossibilitando o carregamento;
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(ii) a capacidade de carregamento e transporte contratada pelo Comitente Tomador
do Agente de Transporte nao for suficiente para garantir o recebimento,

carregamento e transporte do volume total de Mercadoria;

(iii) o recipiente para carregamento do Agente de Transporte nao estiver limpo, caso
o Agente de Transporte e o Operador de Instalagao ndo sejam do mesmo grupo

econbmico;

(iv) a carga nao estiver pronta para ser carregada;

(v) ocorra um evento de Forca Maior; e

(vi) devido a questdes climaticas, o carregamento nao possa ser realizado.

Paragrafo Unico O Comitente Tomador devera realizar a retirada do volume total da

Mercadoria até o ultimo Dia Calendario do Periodo de Entrega.

Artigo 31 Em até 4 (quatro) Dias Uteis apds a Data de Vencimento do Contrato de
Derivativo, o Comitente Entregador, conforme indicado no Reporte de Liquidacao, deve
especificar ao Comitente Tomador as seguintes informacdes, com cépia ao BAB e para o

Operador de Instalacao:

(i) Codigo do Contrato no BAB: [FORNECIDO PELO BAB NO REPORTE DE LIQUIDAGAO]

(ii) Mercadoria:

(iii) Volume Total: [¢] ton

(iv) Instalacao para a Entrega: [e]

(v) Informacdes a serem fornecidas pelo Comitente Tomador ao Comitente

Entregador para realizacao da Entrega Fisica na Instalacao indicada: [e]

Paragrafo1 O Comitente Tomador devera responder o comunicado enviado pelo

Comitente Entregador até o 6° dia util apos a Data de Vencimento, com copia para o BAB.
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Paragrafo2 O Operador da Instalagao e o Agente de Transporte, conforme o caso,
deverao responder ao Comitente Tomador, informando se as capacidades comunicadas
encontram respaldo contratual. Em caso negativo, o Operador de Instalacao e o Agente de
Transporte, deverao informar a capacidade disponivel do Comitente Tomador, caso haja,

para que o Comitente Entregador se ajuste ao Plano de Retirada do Comitente Tomador.

SecaoV Do Pagamento pela Mercadoria

Artigo 32 As partes terdo suas obrigacodes reciprocas devidamente quitadas mediante
(a) a entrega da totalidade da Mercadoria descrita no Reporte de Liquidacao, pelo
Comitente Entregador ao Comitente Tomador, e (b) o pagamento da totalidade do valor

descrito no Reporte de Liquidagao pelo Comitente Tomador ao Comitente Entregador.

Artigo 33 O Comitente Entregador devera enviar ao Comitente Tomador a fatura com

o Valor da Mercadoria até o 5° (quinto) Dia Util anterior ao inicio do Periodo de Entrega.

Paragrafo1 A fatura devera descrever o montante total a ser pago pelo Comitente
Tomador ao Comitente Entregador em relagcao a Entrega Fisica de Mercadoria, com base

no Preco de Referéncia constante do Reporte de Liquidacao.

Paragrafo2 O Valor da Mercadoria descrito no Reporte de Liquidacao esta liquido de
impostos. Para emissao da respectiva nota fiscal, o Comitente Entregador devera receber
as informacdes do Comitente Tomador a respeito da destinacao da Mercadoria, se para

mercado interno ou se para exportagao.

Paragrafo3 Caso a Mercadoria seja destinada ao mercado interno, ao Valor da
Mercadoria podera ser acrescido os impostos de responsabilidade do Comitente
Entregador, mediante processo de “gross up" ou “embutir os impostos”, o que sera pago
pelo Comitente Tomador e recebido pelo Comitente Entregador, a titulo de restituicdo de
valores, garantindo assim, o recebimento integral do Valor da Mercadoria pelo Comitente

Entregador, conforme descrito no Reporte de Liquidacao.
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Paragrafo 4 Podera incidir sobre o Valor da Mercadoria um prémio ou desconto, a ser
determinado pela localidade da Regido de Entrega selecionada pelo Comitente Tomador
ou pelo Comitente Entregador, conforme o caso. O prémio ou desconto, conforme o caso,
sera adotado de acordo com os critérios divulgados pelo BAB, e disponibilizado em tabela

oficial no site do BAB.

Artigo 34 O Comitente Tomador deverd efetuar o pagamento do Valor da Mercadoria
diretamente ao Comitente Entregador apds a confirmacao de realizacao da Entrega, no
prazo estipulado no Contrato de Derivativo, e compartilhar com o Departamento de
Operacdes de Mercado o comprovante de pagamento por e-mail disponivel no site oficial
do BAB.

Artigo 35 Extincao da Obrigacao de Entrega. A liquidacao bilateral do

pagamento ao Comitente Entregador pelo Comitente Tomador, subsequente a
confirmacao pelo Operador de Instalacdo do recebimento do volume total descrito no
Reporte de Liquidagao, por meio da emissao do Ticket de Pesagem constando igual volume
de Mercadoria, nos termos descritos acima, dara total e irrestrita quitacdo ao Comitente
Tomador relativamente as obrigacdes de Entrega Fisica de Mercadoria descritas no

Reporte de Liquidacao ou, conforme o caso, no Termo de Cessao de Posicao Contratual.

Secao VI Da Transferéncia de Titularidade da Mercadoria

Artigo 36 A transferéncia de titularidade sobre a Mercadoria sera realizada mediante
emissao de Ticket de Pesagem pelo Operador da Instalacao, comprovando a transferéncia
fisica da Mercadoria pelo Comitente Entregador ao Operador da Instalacao ou Agente de
Transporte, conforme o caso, nos termos e condi¢cées contratados pelo Comitente

Tomador.

Artigo 37 A afericdo de peso e dimensdes sera realizada por Autoridade competente,
usando uma balanca certificada, nos termos da legislacao e regulamentacao aplicaveis, de
forma que nao é obrigatodria a presenca fisica da autoridade de transito ou de seus agentes

nas areas destinadas a fiscalizacao de peso e dimensdes de veiculos, quando utilizado
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sistema automatico ndo metrolégico de fiscalizagao ou sistema automatizado integrado de

fiscalizacao.

Artigo 38 A emissao do Ticket de Pesagem dara total e irrestrita quitacdo ao Comitente

Entregador com relacao a obrigacao de Entrega Fisica da Mercadoria.

Artigo 39 Nos casos em que a Entrega Fisica da Mercadoria for intervalada e o
Comitente Tomador receba o volume total de Mercadoria em parcelas, a emissao do Ticket
de Pesagem dara quitacao ao Comitente Entregador unica e exclusivamente em relacao

ao volume pesado e transferido a Instalacao ou ao Comitente Tomador, conforme o caso.

Artigo 40 A quitacao das obrigacdes do Comitente Entregador ocorrera apenas com a
entrega do volume total contratado, representado pelo somatorio dos volumes da
totalidade de Tickets de Pesagem, por sua vez, representados pelo peso liquido de
referidos tickets, o qual devera corresponder ao volume total descrito nos Reportes de

Liquidacao alocados entre as partes para referido Periodo de Entrega.

Capitulo V. Da Liquidacao Direta e da Liquidacao pelo String

Artigo 41 A liquidacao das obrigacdes no Processo de Liquidacao por Entrega Fisica
de Mercadoria podera ser efetuada pelas modalidades de Liquidacao Direta ou Liquidacao
pelo String, a depender da quantidade de Contratos de Derivativos em aberto na Data de
Vencimento do respectivo Contrato e a variedade de Comitentes com posicées compradas

ou vendidas em aberto.

Paragrafo Unico A modalidade de Liquidacao para cada Contrato de Derivativo em

aberto na Data de Vencimento sera indicada no Reporte de Liquidacao.
Artigo 42 O Comitente Tomador e o Comitente Entregador, por serem Participantes

Cadastrados para Entrega Fisica de Mercadoria, estao cientes de que a Liquidacao por

Entrega Fisica de Mercadoria podera ocorrer e envolver Partes com quem nao tenham
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diretamente celebrado Contratos de Derivativos, o que podera ocorrer em caso de

Liquidacao pelo String.
Secaol Daliquidacao Direta

Artigo43  ALiquidacao Direta € o processo de Liquidacao dos Contratos de Derivativos
em que o processo de liquidacao se da entre as mesmas partes que originariamente os
celebraram e ocorrera apenas nos casos em que for possivel a alocacao de mesmo volume

de Mercadoria entre essas partes.

Paragrafo1 Para operacionalizacao da Liquidacao Direta, o BAB ira organizar os saldos

das posicdes compradas e vendidas dos Comitentes por volume de mesma Mercadoria.

Paragrafo 2 O BAB alocara os Contratos de Derivativos realizados diretamente entre os
Comitentes com posicao comprada e os Comitentes com posicao vendida para a

liquidacao bilateral entre as Partes.

Paragrafo 3 Os procedimentos de pagamento pela Liquidacao Direta sao determinados

no Manual do Sistema de Liquidagao e Entrega Fisica de Mercadoria.

Paragrafo 4 Os Comitentes que (i) nao sejam Participantes Cadastrados para Entrega; (ii)
nao encerrem suas posicdes previamente a Data de Vencimento dos Contratos de
Derivativos detidos por eles; e (iii) tenham tido suas posicdes alocadas para Liquidacao
Direta, deverado envidar esforcos para resolver a falha de maneira amigavel e, nao
chegando a um acordo, fica desde ja eleito o foro da Comarca de Séo Paulo, Estado de
Sao Paulo, com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para resolver

a disputa, sem prejuizo de serem considerados Inadimplentes perante o BAB.
Paragrafo5 Caso ocorra inadimplemento na Quitacao dos Saldos das Contrapartes

advindos de Contratos de Derivativos sujeitos a Liquidagcao Direta, a Parte adimplente,

poderd, conforme o caso:
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(i) suspender o inicio do embarque ou recebimento da Mercadoria, conforme o caso,

até a realizacao do pagamento do saldo devedor pela Parte Inadimplente; ou

(ii) caso nao ocorra o pagamento do saldo devedor até o inicio do Periodo de Execucao
de Entrega, renunciar o volume total de referida Entrega descrito no Reporte de

Liquidacao.

Paragrafo 6 A Parte adimplente devera notificar imediatamente ao BAB e o0 seu
Participante de Negociacao a respeito do exercicio dos direitos descritos nos itens (i) e (ii)

do paragrafo 4° acima.

Paragrafo7 Nos contratos com Liquidagao por Entrega Fisica de Mercadoria, o}
Comitente que tenha vendido o Contrato de Derivativo sera o Comitente Entregador e o

Comitente que tenha adquirido o Contrato de Derivativo serd o Comitente Tomador.

Paragrafo 8 Na modalidade de Liquidacao Direta, as duas contrapartes liquidarao a
totalidade do volume descrito no Reporte de Liquidacao entre si utilizando-se o Preco de

Referéncia descrito no mesmo para pagamentos dos valores devidos pela Entrega.
Secaoll Da Liquidacao pelo String

Artigo 44 Se nao for possivel alocar diretamente os Contratos de Derivativos entre o

Comitente com posicao comprada e o Comitente com posicao vendida, o BAB determinara

que os Contratos de Derivativos sujeitos a Liquidacao por Entrega Fisica de Mercadoria

serao alocados por meio da Liquidacao pelo String.

Artigo 45 A Liquidacao pelo String, € aquela em que os Participantes do String cedem

suas posicoes contratuais nos Contratos de Derivativos, incluindo a obrigagao de:

(i) receber Mercadoria e pagar ao Comitente Entregador o valor equivalente a

Mercadoria contratada; ou
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(ii) entregar a Mercadoria e receber o pagamento por ela pelo Comitente Tomador.

Paragrafo Unico Ao ceder a obrigacdo, o cedente de suas posicdes contratuais se

torna responsavel solidario ao longo do Processo de Entrega pela obrigacao cedida.

Artigo 46 Um String somente podera ser estabelecido entre aqueles que tenham
celebrado Contratos de Derivativos, com os mesmos Locais de Entrega e Datas de
Vencimento, conforme descritas no Reporte de Liquidacdo e no Termo de Cessao de

Posicao Contratual.

Paragrafo1 O BAB estabelecera como Parte Inicial do String o Comitente que tiver a
maior posicao comprada em Contratos de Derivativos na Data de Vencimento e que nao

tenha sido alocada diretamente.

Paragrafo 2 Definida a Parte Inicial do String, define-se a contraparte da Parte Inicial do
String, a qual devera ser obrigatoriamente a contraparte da Parte Inicial em qualquer
Contrato de Derivativo celebrado na data mais préxima da Data de Vencimento.

("Contraparte Inicial do String").

Paragrafo 3 Definida a Contraparte Inicial do String, o BAB ira adicionar ao String o

Contrato de Derivativo da respectiva contraparte da Contraparte Inicial do String que:

(i) tenha sido celebrado com a Contraparte Inicial do String na data mais proxima da

Data de Vencimento de referido Contrato; e
(ii) em que a Contraparte Inicial do String detenha posicao comprada.
Paragrafo 4 Caso a contraparte da Contraparte Inicial do String detenha posi¢cao vendida

em Contrato de Derivativo aberta na Data de Vencimento, nos termos do Paragrafo 2°

acima, se concluird o String (“"Contraparte Final do String"). Caso contrario, o BAB ira

adicionar outros Contratos de Derivativos ao String, nos termos do Paragrafo 2°, até que
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haja contraparte com posicao vendida aberta em Contrato de Derivativo na mesma Data

de Vencimento.

Paragrafo5 Serdao denominados Participantes do String os demais participantes da
Liquidacao pelo String que nao sejam o Comitente Tomador e o Comitente Entregador. Os
Participantes do String em conjunto o Comitente Tomador e o Comitente Entregador serao

denominados Partes do String.

Paragrafo6 A Parte Inicial do String e a Contraparte Final do String serao,
respectivamente, o Comitente Tomador e o Comitente Entregador, conforme exemplos

abaixo:

Tabela | - Imagem ilustrativa do String para 3 (trés) Contrapartes

Instrumento: 15 MAI 25 MERCADQORIA - PRACA

Contratos com Ligquidacao por String com Comitente sendo Entregador ou Tomador

Data de

Negocio ReferénciaBAB  CNPJComprador Nome Do Comprador CNPJVendedor Nome DoVendedor Contratos Valor Numero do String
15/05/2025|99A0090A 08.445.963/0001-00 | COMITENTE A 20.850.866/0001-07 | COMITENTE B 1 R$550.000,00 5
15/05/2025|99A0075A 20.850.866/0001-07 COMITENTE B 96.761.496/0001-85 | COMITENTE C 1/ R$550.000,00 5

l:l Parte Inicial do String (Comitente Tomador)
l:' Contraparte Final do String (Comitente Entregador)
l:l Contraparte Inicial do String (Participante do String)

Tabela II- Imagem ilustrativa de String para 5 (cinco) Contrapartes

Instrumento:  15SET25MERCADORIA - PRAGCA

Contratos com Liquidagao por String com Comitente sendo Entregador ou Tomador

Data de

Negodcio Referéncia BAB CNPJComprador Nome Do Comprador CNPJVendedor Nome DoVendedor Contratos Valor Numero do String
15/05/2025|99A0084A 08.445.963/0001-00 |COMITENTE E 20.850.866/0001-07 | COMITENTE C 1/ R$275.000,00 8
15/05/2025|99A0125A 20.850.866/0001-07 |COMITENTE C 08.445.963/0001-00 COMITENTE A 1/ R$275.000,00 8
15/05/2025|99A0120A 08.445.963/0001-00 COMITENTE A 20.850.866/0001-07 COMITENTE B 1| R$ 275.000,00 8
15/05/2025|99A0092A 20.850.866/0001-07 COMITENTE B 67.685.146/0001-99 | COMITENTE D 1/ R$275.000,00 8

:’ Parte Inicial do String (Comitente Tomador)
l:la)ntrapa rte Final do String (Comitente Entregador)
l:|COntrapa rte Inicial do String (Participante do String)
l:lZa Contraparte do String (Participante do String)
l:l 3a Contraparte do String (Participante do String)

Artigo 47 A Cessao da Posicao Contratual do Contrato de Derivativo ensejara na:
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(i) cessao da obrigagao de Entrega Fisica de Mercadoria do Contrato de Derivativo de

cada Comitente Vendedor no String para o Comitente Entregador; e

(ii) cessao da obrigacao de Entrega Fisica de Mercadoria do Contrato de Derivativo de

cada Comitente Comprador no String para o Comitente Tomador.

Artigo 48 Os Comitentes que nao sejam Participantes Cadastrados para Entrega e que
nao encerrem suas posicdes previamente a Data de Vencimento dos Contratos de
Derivativos detidos por eles e tenham tido estes alocados para Liquidacao por String serao

considerados Inadimplentes perante o BAB.

Paragrafo1 O BAB notificara todas as Partes do String caso o Comitente Entregador ou

o Comitente Tomador ndo seja um Participante Cadastrado para Entrega.

Paragrafo2 Os Comitentes Inadimplentes, nos termos do caput deste Artigo, deverao

adotar um dos seguintes procedimentos, conforme o caso:

(i) Caso o Comitente Inadimplente seja o Comitente Entregador, devera:

a. adquirir Mercadoria de um Participante Cadastrado para Entrega, para

cumprir com a Entrega Fisica de Mercadoria; ou

b. caso nao seja possivel adquirir Mercadoria de um Participante Cadastrado
para Entrega, devera adquirir Mercadoria com agente de mercado que tenha

histérico comercial de mesma Mercadoria e na mesma Regiao de Entrega;

C. Ccaso nao seja possivel adquirir Mercadoria com agente de mercado, nos
termos do item “b" acima, o responsavel solidario do Comitente

Inadimplente:

(i) devera assumir todas as obrigacdes de Entrega Fisica de Mercadoria

da Parte Inadimplente ao Comitente Tomador;
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(ii) deverarealizar a Entrega Fisica de Mercadoria;

(iii) se o responsavel solidario do Comitente Entregador nao for um

Participante Cadastrado para Entrega, o responsavel solidario devera:

a. adquirir Mercadoria de um Participante Cadastrado para
Entrega, prioritariamente, para cumprir com a Entrega Fisica de

Mercadoria; ou

b. caso nao seja possivel adquirir Mercadoria de um Participante
Cadastrado para Entrega, comprar Mercadoria com empresa
do agronegocio que tenha historico comercial de mesma

Mercadoria e na mesma Regido de Entrega; ou

C. caso nao seja possivel adquirir Mercadoria com agente de
mercado, nos termos do item b acima, negociar com o
Comitente Tomador uma indenizacao por perdas e danos
causados diretamente pela falha na Entrega Fisica da
Mercadoria, limitada a 20% (vinte por cento) do valor
financeiro relativamente ao volume faltante na Entrega, sem
prejuizo de cobranga do valor integral da multa cobrada pelo

Agente de Transporte (take or pay), conforme o caso.

(ii) Caso o Comitente Inadimplente seja 0 Comitente Tomador, devera:

a. vender a Mercadoria para um Participante Cadastrado para Entrega, para

cumprir com a Entrega Fisica de Mercadoria; ou

b. caso nao seja possivel vender a Mercadoria a um Participante Cadastrado
para Entrega, vender a Mercadoria para agente de mercado que tenha

histérico comercial de mesma Mercadoria e na mesma Regiao de Entrega;
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€. Caso nao seja possivel vender a Mercadoria a uma agente de mercado nos
termos do item “b" acima, o responsavel solidario do Comitente Inadimplente

devera:

(i) assumirtodas as obrigacdes de Entrega Fisica de Mercadoria da Parte

Inadimplente ao Comitente Entregador;

(ii) realizar o pagamento referente a Entrega Fisica de Mercadoria;

(iii) se o responsavel solidario do Comitente Tomador nao for um
Participante Cadastrado para Entrega, o responsavel solidario devera:

a. vender a Mercadoria para um Participante Cadastrado para

Entrega, prioritariamente, para cumprir com a Entrega Fisica de

Mercadoria; ou

b. caso nao seja possivel vender a Mercadoria a um Participante
Cadastrado para Entrega, vender a Mercadoria para agente de
mercado que tenha histérico comercial de mesma Mercadoria

e na mesma Regiao de Entrega; ou

C. caso nao seja possivel vender a Mercadoria para agente de
mercado, nos termos do item b acima, negociar com o
Comitente Entregador uma indenizacao por perdas e danos
causados diretamente pela falha na Entrega Fisica da
Mercadoria, limitada a 20% (vinte por cento) do valor

financeiro da Entrega Fisica da Mercadoria.
Artigo 49 O BAB deverd notificar todas as Partes do String caso uma das Partes do

String se torne Inadimplente relativamente ao pagamento do saldo devedor com a sua

respectiva Contraparte.
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Paragrafo1 Caso ndo ocorra o pagamento referente a Quitacao dos Saldos das
Contrapartes até o inicio do Periodo de Execucao de Entrega e a Parte Inadimplente seja o
Comitente Entregador ou o Comitente Tomador, o responsavel solidario podera assumir a
realizacao da Entrega de mesmo volume descrito no Reporte de Liquidacao, na qualidade
de Comitente Entregador e pagar pela Mercadoria recebida, na qualidade de Comitente
Tomador, conforme o caso; e, neste caso, cobrar indenizacao por perdas e danos
causados pela substituicao descrita acima, limitada a 20% (vinte por cento) do valor

financeiro da Entrega, em face da Parte Inadimplente.

Paragrafo2 Caso nao ocorra o pagamento referente a Quitacao dos Saldos das
Contrapartes até o inicio do Periodo de Execugao de Entrega e a Parte Inadimplente seja
um Participante do String, as Partes envolvidas deverao resolver referido inadimplemento

entre si.

Artigo 50 Em caso de inadimpléncia do Comitente Entregador ou Comitente Tomador
na Liquidacao pelo String, o responsavel solidario pela parte Inadimplente devera cumprir

com as obrigacdes relativas a Entrega originalmente constituidas pela parte Inadimplente.

Paragrafo1 Quando ocorrer a inadimpléncia por parte do Comitente Entregador, serao

adotados os seguintes procedimentos:
(i) o responsavel solidario do Comitente Entregador devera assumir todas as
obrigacdes de Entrega Fisica de Mercadoria da parte Inadimplente ao Comitente

Tomador;

(ii) o responsavel solidario do Comitente Entregador devera realizar a Entrega Fisica de

Mercadoria; e

(iii) se o responsavel solidario do Comitente Entregador nao for um Participante

Cadastrado para Entrega, o responsavel solidario devera:
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a. adquirir Mercadoria de um Participante Cadastrado para Entrega,

prioritariamente, para cumprir com a Entrega Fisica de Mercadoria; ou

b. caso nao seja possivel adquirir Mercadoria de um Participante Cadastrado
para Entrega, comprar Mercadoria com empresa do agronegoécio que tenha
histérico comercial de mesma Mercadoria e na mesma Regido de Entrega;

ou

C. caso nao seja possivel adquirir Mercadoria com empresa do agronegécio,
nos termos do item b acima, negociar com o Comitente Tomador uma
indenizacao por perdas e danos causados diretamente pela falha na Entrega
Fisica da Mercadoria, limitada a 20% (vinte por cento) do valor financeiro
relativamente ao volume faltante na Entrega, sem prejuizo de cobrancga do
valor integral da multa cobrada pelo Agente de Transporte (take or pay),

conforme o caso.

Paragrafo 2 Quando ocorrer a inadimpléncia por parte do Comitente Tomador, serao

adotados os seguintes procedimentos:

(i) oresponsavel solidario do Comitente Tomador devera assumir todas as obrigacodes
relativas a retirada de Mercadoria, incluindo celebrar Contrato de Transporte com
Agente de Transporte, e pagamento ao Comitente Entregador da parte

Inadimplente;

(ii) o responsavel solidario do Comitente Tomador devera realizar a Entrega Fisica de

Mercadoria; e

(iii)se o responsavel solidario do Comitente Tomador nao for um Participante

Cadastrado para Entrega, o responsavel solidario devera:

a. vender a Mercadoria para um Participante Cadastrado para Entrega,

prioritariamente, para cumprir com a Entrega Fisica de Mercadoria; ou
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b. caso nao seja possivel vender a Mercadoria a um Participante Cadastrado
para Entrega, vender a Mercadoria para empresa do agronegécio que tenha
histérico comercial de mesma Mercadoria e na mesma Regido de Entrega;

ou
C. caso hao seja possivel vender a Mercadoria para empresa do agronegocio,
nos termos do item b acima negociar com o Comitente Entregador uma
indenizacao por perdas e danos causados diretamente pela falha na Entrega
Fisica da Mercadoria, limitada a 20% (vinte por cento) do valor financeiro da
Entrega Fisica da Mercadoria.

Subsecao l. Critérios de Elegibilidade para Participar da Liquidacao pelo String
Artigo 51 A Liquidacao pelo String somente podera ser estabelecida entre partes que
tenham posicdes abertas na ponta compradora e na ponta vendedora em Contratos de
Derivativos que tenham as seguintes caracteristicas:

(i) tenham como objeto o0 mesmo tipo de Mercadoria;

(ii) tenham a mesma Data de Vencimento; e

(iii)tenham a mesma Regiao de Entrega, conforme o caso.

Subsecaolll. Do Termo de Cessao de Posicao Contratual

Artigo 52 Da Cessao de Posicao Contratual. O Termo de Cessao de Posicao

Contratual € o documento que rege o processo de Liquidacgao pelo String e é disciplinado
pelas disposi¢cées contratuais minimas conforme constantes no Anexo | deste Manual,

sendo vinculante entre as partes, independentemente de sua concordancia.
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Paragrafo1 As Partes dos Contratos de Derivativos autorizam o BAB a seguir com a
liquidacdo nos termos deste Manual, desde logo manifestando expressamente sua
concordancia com a disciplina aqui estabelecida, em especial os procedimentos de
Liquidacao pelo String e as disposi¢cdes contratuais que regem todas as cessdes de

posicao contratual conforme estabelecidas no Anexo l.
Paragrafo 2 As disposicdes contidas neste Manual e nas disposicdes contratuais
estabelecidas no Anexo | se aplicam a toda e qualquer cessao de posi¢cao contratual a ser

realizada na Cadeia de Cessao de Posicao Contratual, no que forem aplicaveis a cada caso.

Artigo 53 O BAB emitira documentacao comprobatéria das relacdes contratuais

existentes na dindmica de Liquidacgao pelo String, na qual constara, no minimo:

(i) identificacdo do Comitente Entregador e do Comitente Tomador do Processo de

Entrega;

(ii) identificacao dos demais Participantes do String;

(iii) identificacao e discriminacao da Mercadoria a ser entregue pelo Comitente

Entregador, e de Retirada de Mercadoria;

(iv)indicacao do preco unitario da Mercadoria (saca ou tonelada), conforme Preco de

Referéncia e realizagdo do pagamento, para o Comitente Tomador; e

(v) identificacao da Regiao de Entrega.

Artigo 54 Todas as Partes do String sao responsaveis solidarios pelas obrigagdes das

Partes do String com as quais haviam originariamente celebrado Contratos de Derivativos.

Subsecaollll. Liquidacao das Obrigacoes
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Artigo 55 A extincdo de todas as obrigagbes das Partes do String, incluindo a de
responsabilidade solidaria ocorre mediante a transferéncia total do volume da Mercadoria
da Entrega e o pagamento pelo mesmo entre o Comitente Entregador e Comitente
Tomador, exceto aquelas relacionadas a Quitacao dos Saldos das Contrapartes ainda nao

liquidadas, as quais permanecerao em aberto enquanto nao forem devidamente liquidadas.

Artigo 56 A Entrega Fisica de Mercadoria, entre o Comitente Entregador e o Comitente
Tomador, devera observar todos os procedimentos descritos no Regulamento do Sistema

de Liquidacao e Entrega Fisica de Mercadoria.

Capitulo VI. Dos Limites de Participacao na Entrega

Artigo 57 Os Comitentes estdao sujeitos aos Limites de Participacdo na Entrega,
estabelecidos pelo BAB, observadas as disposi¢cdes previstas neste Manual, Manual de
Negociacao, Manual de Participacao, Regulamento de Negociacao e Regulamento do

Sistema de Liquidacao e Entrega Fisica de Mercadoria.

Artigo 58 O BAB estabelecera os Limites de Participacao na Entrega com o objetivo de
assegurar a Liquidacdo ordenada dos Contratos de Derivativos: e mitigar riscos

operacionais, financeiros e de concentracao.

Paragrafo 1° Na definicdo dos Limites de Participacao na Entrega, o BAB podera

considerar, entre outros, os seguintes critérios:

I. a capacidade de entrega ou retirada de Mercadoria do Comitente na respectiva
Regiao de Entrega;

Il. a capacidade de embarque de Mercadoria no respectivo Local de Entrega;

[ll. a capacidade financeira do Comitente; e

IV. o historico operacional do Comitente nas atividades de entrega e retirada de

Mercadoria.
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Paragrafo 2° O Limite Maximo de Participagao na Entrega por Comitente, Mercadoria e
Local de Entrega sera definido periodicamente pelo Departamento de Operagdes de

Mercado e divulgado aos Participantes por meio de Oficio Circular.

Paragrafo 3° Os limites estabelecidos pelo BAB poderao variar conforme a Mercadoria, a
Regido de Entrega, o Local de Entrega, a capacidade operacional das instalacdes

envolvidas e demais fatores de risco considerados relevantes.

Paragrafo 4° O valor financeiro correspondente a participacao na entrega devera observar
os parametros de capacidade financeira definidos pelo BAB, divulgados por meio de Oficio
Circular.

Artigo 59 O BAB acompanhara as posicdes de cada Comitente em periodicidade
adequada e precedente ao vencimento do contrato, visando garantir a observancia dos
limites acima descritos.

Paragrafo Unico Caso o Comitente tenha posicdo em aberto superior ao seu Limite de
Participacao na Entrega apds a Data de Vencimentos dos seus Contratos de Derivativos, o
BAB aplicara as san¢des conforme disciplinadas neste Manual.

Capitulo VII. Das Sancoées

Artigo 60 Sem prejuizo das sancdes previstas nos demais normativos do BAB, o BAB

pode aplicar aos Participantes Cadastrados para Entrega as seguintes sancdes:

(i) Caso o Participante Cadastrado para Entrega seja declarado Inadimplente

Operacional por Atraso na Entrega:

a. adverténcia;
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b. caso receba a terceira adverténcia dentro do mesmo Ano Calendario, o
Participante Cadastrado para Entrega ensejara o pagamento de multa no valor
de R$10.000,00 (dez mil reais);

C. caso receba a quarta adverténcia dentro do mesmo Ano Calendario, o
Participante Cadastrado para Entrega ensejara o pagamento de multa no valor
de R$20.000,00 (vinte mil reais);

d. caso receba a quinta adverténcia dentro do mesmo Ano Calendario, o
Participante Cadastrado para Entrega ensejara o pagamento de multa no valor
de R$40.000,00 (quarenta mil reais);

e. caso receba a sexta adverténcia dentro do mesmo Ano Calendario, o
Participante Cadastrado para Entrega ensejara o pagamento de multa no valor
de R$60.000,00 (sessenta mil reais) bem como podera ter sua outorga de

Autorizacao de Participacao suspensa cautelarmente; e/ou

f. cancelamento de seu Cadastro.

(ii) Caso o Comitente Entregador nao entregue a totalidade do volume da Mercadoria

durante o Periodo de Execucao de Entrega, o Comitente Tomador podera:

a. estender, em comum acordo com o Comitente Entregador, o Periodo de

Execucao de Entrega;

b. alterar, em comum acordo com o Comitente Entregador, o Local de Entrega do

volume nao entregue; ou

c. pagar ao Comitente Entregador apenas o valor referente ao volume entregue,
renunciando a Entrega de qualquer volume remanescente, e cobrar indenizacao
por perdas e danos causados pelo descumprimento da obrigacao de Entrega,

limitados a 20% (vinte por cento) do valor financeiro referente ao volume
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faltante, sem prejuizo de cobranca do valor integral da multa cobrada pelo

Agente de Transporte (take or pay), conforme o caso.

(iii)Caso o Comitente Tomador nao retire a totalidade do volume de Mercadoria

durante o Periodo de Execucao de Entrega, o Comitente Entregador podera:

a. estender, em comum acordo com o Comitente Tomador, o Periodo de Execucao

de Entrega; ou

b. receber do Comitente Tomador apenas o valor referente ao volume transferido,
renunciando a Entrega de qualquer volume remanescente, e indenizagcao por
perdas e danos causados pelo descumprimento da obrigacdo de Entrega,
limitados a 20% (vinte por cento) do valor financeiro referente ao volume

remanescente.

Paragrafo1 Caso nao seja determinada a suspensao cautelar ou cancelamento do
Cadastro, a cada nova adverténcia dentro do mesmo Ano Calendario, ensejara o
pagamento de multa no valor de R$100.000 (cem mil reais).
Paragrafo 2 Caso o Participante seja declarado Inadimplente, nos termos deste Manual e
do Regulamento do Sistema de Liquidacao e Entrega Fisica de Mercadoria, estara sujeito
as seguintes sangdes, sem prejuizo da indenizagao por perdas e danos para a Parte
adimplente, conforme acima:

(i) multa de R$100.000,00 (cem mil reais);

(ii) suspensao da Autorizacao de Participacao pelo periodo de 1 (um) ano; ou

(iii) cancelamento de seu Cadastro.

Paragrafo 3 As sancdes descritas acima também serao aplicadas aos Comitentes que:
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a. nao sendo Participantes Cadastrados para Entrega, ndo liquidem suas posi¢coes

antes da Data de Vencimentos dos seus Contratos de Derivativos; e

b. sendo Participantes Cadastrados para Entrega, deixem de respeitar o Limite de

Participacao na Entrega.

Paragrafo 4 Compete ao Presidente do BAB ou por sua delegacao, o Departamento de
Operacdes de Mercado, aplicar as penalidades de adverténcia por escrito e as penalidades
de multa, decretar a suspencao e/ou cancelamento do Cadastro do Participante
Cadastrado para Entrega declarado Inadimplente Operacional reincidentemente ou

Inadimplente.

Paragrafo5 Em caso de suspensao ou cancelamento do Cadastro de um Participante
Cadastrado para Entrega, o BAB pode estabelecer prazo de até 30 (trinta) Dias Calendario,
durante o qual o Participante Cadastrado para Entrega podera realizar negécios com o

objetivo exclusivo de reducao de posicdes em aberto mantidas em carteira propria.

Paragrafo 6 A aplicacao de sancoes pelo BAB é sempre precedida de notificacao,
discriminando a infracdo cometida e os fatos a ela relacionados, sendo assegurado o
contraditorio e a ampla defesa, na forma e nos prazos estabelecidos nos normativos do
BAB.

Paragrafo7 Na aplicagcao das sangodes, sao consideradas a natureza e a gravidade da
infracao, os danos resultantes para o mercado e para os seus Participantes, a eventual
vantagem auferida pelo infrator, a existéncia de violacao anterior a qualquer regra do BAB
e a reincidéncia, caracterizada pela pratica de infracao de igual natureza apds decisao

irrecorrivel que o tenha apenado por infragcao anterior.

Paragrafo 8 A suspensao cautelar do Cadastro nao pode superar o prazo de 90 (noventa)

Dias Calendario.
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Paragrafo 9 Na hipdtese de suspensao cautelar ou cancelamento do Cadastro do
Participante Cadastrado, o BAB deve comunicar o fato a CVM e ao Departamento de

Autorregulagao.
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Controles de versoes

n DATA COMUNICADO DESCRICAO

11 de outubro de
2024

12 de maio de 2025

30 de julho de 2025

30 de junho de 2026

12 de agosto de
2026

Oficio circular BAB n°®
3/2025

Oficio circular BAB n°®
8/2025

Oficio circular BAB n°®
8/2026

Oficio circular BAB n°®
9/2026

37

Primeira versao do Manual

Alteracoes de requisitos de participacao
em geral; simplificagao dos processos
cadastrais; Agente de Inspe¢ao como

Participante Cadastrado.

Adaptacoes para excluir mencoes
especificas a Mercadorias, incluir
procedimento de gross up e incorporar
os Oficios Circulares BAB n°® 5/2025 e n°®
6/2025.

Inclusao de previsao sobre DCE.

Alteracoes de diversos dispositivos
visando a simplificagao e ganhos de
eficiéncia nos processos de cadastro e
gestao de acesso ao ambiente do BAB.



Anexo | - Disposicoes contratuais do Termo de Cessao de Posicao Contratual
CLAUSULA PRIMEIRA - DA CESSAO DA POSICAO CONTRATUAL

1.1. A cessao de posicao contratual. O Cedente concorda em realizar a cessao das obrigagcées em
decorréncia do(s) Contrato(s) de Derivativos, em linha com o disposto nos Normativos do BAB e
nas clausulas constantes deste Termo de Cessao de Posicao Contratual.

1.2. Caso o Cedente seja o Comitente Tomador do String. O Cedente concorda em aceitar receber
a Mercadoria decorrente de Contrato(s) de Derivativos do Comitente Entregador, devidamente
discriminada no Reporte de Liquidacgao, incluindo a obrigacao de pagar ao Comitente Entregador o
valor equivalente a Mercadoria contratada.

1.3. Caso o Cedente seja o Comitente Entregador do String. O Cedente concorda em aceitar
entregar a Mercadoria decorrente de Contrato(s) de Derivativos para o Comitente Tomador,
devidamente discriminada no Reporte de Liquidagao, incluindo a obrigacdo de receber o
pagamento por ela pelo Comitente Tomador.

1.4. Caso o Cedente seja Participante do String. O Cedente concorda:

(i) ceder integralmente as obrigacdes decorrentes de sua posicado comprada em Contrato(s)
de Derivativos, incluindo a obrigacao de receber Mercadoria e pagar a sua Contraparte o
valor equivalente a Mercadoria contratada, a parte subsequente na Cadeia de Cessao de
Posicao Contratual, devidamente discriminada no Reporte de Liquidacao , pela qual sera
a Cedente de referidas obrigacdes e, concomitantemente, aceitar integralmente as
obrigacdes de receber Mercadoria e pagar por ela, cedidas pela parte precedente da
Cadeia de Cessao de Posicao Contratual, devidamente discriminada no Reporte de
Liquidacao, pela qual sera Cessionaria de referidas obrigacdes

(i)  ceder integralmente as obrigacdes decorrentes de sua posicao vendida em Contrato(s)
de Derivativos, incluindo a obrigacao de entregar a Mercadoria e receber o pagamento
por ela pela sua Contraparte, a parte subsequente na Cadeia de Cessao de Posicao
Contratual, devidamente discriminada no Reporte de Liquidacao, pela qual sera a
Cedente de referidas obrigacdes e, concomitantemente, aceitar integralmente as
obrigacdes de entregar Mercadoria e receber o pagamento por ela, cedidas pela parte
precedente da Cadeia de Cessao de Posicao Contratual devidamente discriminada no
Reporte de Liquidacao, pela qual sera Cessionaria de referidas obrigacoes

1.4.1 Caso o Participante seja contraparte do Comitente Tomador em Contrato de Derivativo
liguidado por meio deste String, o Participante concorda apenas em ceder integralmente as
obrigacdes decorrentes de sua posicao vendida em Contrato(s) de Derivativos, incluindo a
obrigacao de entregar a Mercadoria e receber o pagamento por ela pela sua Contraparte, a parte
subsequente na Cadeia de Cessao de Posicao Contratual, devidamente discriminada no Reporte de
Liquidacao, pela qual sera a Cedente de referidas obrigacdes.

1.4.2 Caso o Participante seja contraparte do Comitente Entregador em Contrato de Derivativo
liguidado por meio deste String, o Participante concorda apenas em ceder integralmente as
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obrigagcdes decorrentes de sua posicdo comprada em Contrato(s) de Derivativos incluindo a
obrigacao de receber Mercadoria e pagar a sua Contraparte o valor equivalente a Mercadoria
contratada, a parte subsequente Cadeia de Cessao de Posicao Contratual, devidamente
discriminada no Reporte de Liquidacao, pela qual sera a Cedente de referidas obrigagoes.

1.5. Diante da presente cessao, todos os direitos e obrigagdes da Cedente no(s) Contrato(s) de
Derivativos passam a ser direitos e obrigacdées da Cessionaria.

1.6. Em caso de inadimplemento pela Cessionaria, a cessao da posicao contratual se tornara nula
de pleno direito, mediante a qual a Contraparte Cedente devera reassumir todas as obrigagdes em
decorréncia do(s) Contrato(s) de Derivativos.

CLAUSULA SEGUNDA - DA RATIFICAGAO

2.1. Sao mantidas e ratificadas integralmente pelas Partes deste termo todas as clausulas e
condicdes do(s) Contrato(s) de Derivativos.

CLAUSULA TERCEIRA - DISPOSIGOES GERAIS

3.1. Definigcoes. Os termos iniciados em letras mailusculas aqui utilizados, independentemente da
sua utilizagao no singular ou no plural, conforme o caso, terdo o mesmo significado a eles atribuido
nos Normativos do BAB, em especial no Glossario do BAB.

3.2. Aplicabilidade. As clausulas e disposicdes contratuais aqui estabelecidas serao aplicadas ao
Cedente, Cessionario e Participantes do String considerando as caracteristicas exatas relacionadas
ao Processo de Entrega e dos termos que regem os o(s) Contrato(s) de Derivativos, como
documento capaz de reger as diferentes situacdes e tendo em perspectiva as diferentes
circunstancias de cada caso, observada a disciplina estabelecida pelos Normativos do BAB.

3.3. Vicio de Direito. As disposicdes contratuais que disciplinam o Termo de Cessao de Posicao
Contratual sao estabelecidas pelo BAB no interesse das Partes, que guardarao na sua execugao 0s
principios da probidade e da boa-fé, presentes em sua negociacao e celebracao, nao importando,
em hipdétese alguma, erro ou vicio de vontade e nem abuso de direito.

3.4. Irrevogabilidade e Validade. As disposi¢coes que regem as relagdes juridicas disciplinadas por
esse Termo de Cessao de Posicao Contratual tém carater definitivo, irretratavel e irrevogavel,
obrigando as Partes e 0s seus sucessores ou herdeiros a qualquer titulo.

3.5. Lei de Regéncia. As relagdes contratuais constituidas e disciplinadas por este Termo de Cessao
serao regidas pelas leis da republica Federativa do Brasil.

3.6. Foro. Para qualquer questao decorrente das relacoes juridicas constituidas e disciplinadas por
este Termo de Cessdo de Posicao Contratual, as Partes elegem de comum acordo e com
preferéncia sobre qualquer outro, por mais privilegiado que seja e independentemente do domicilio
dos contratantes, o foro da comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.
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